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«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ 1 
Թողարկողի ֆիրմային անվանումը 

Սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն  
Կազմակերպա-իրավական ձևը 

 
Հայաստանի Հանրապետություն, ք. Երևան, Շենգավիթ, 

Հրանտ Վարդանյան 7, 0061 

Հեռ՝ (+374 11) 991199 

էլ. փոստ` info@narsan.am 

Ինտերնետային կայք` www.narsan.am 
 
 

«ԴԱՅՄԵՆՇՆ» ՓԲԸ 
Գլխավոր տեղաբաշխողի անվանումը 

Փակ բաժնետիրական ընկերություն2 
Կազմակերպա-իրավական ձևը 

ՀՀ, ք. Երևան, 0019, Բաղրամյան 2, 27/1 ոչ բնակելի տարածք 

Հեռ՝ (+374 10) 545670 

Էլ. փոստ՝ info@dimension.am 

Ինտերնետային կայք՝ www.dimension.am 

 

 

ՀՀ ԿԵՆՏՐՈՆԱԿԱՆ ԲԱՆԿԻ ԿՈՂՄԻՑ ԱԶԴԱԳՐԻ ԳՐԱՆՑՈՒՄԸ ՉԻ ՀԱՎԱՍՏՈՒՄ ՆԵՐԴՐՄԱՆ 
ԱՊԱՀՈՎՈՒԹՅՈՒՆԸ, ՆԵՐԿԱՅԱՑՎԱԾ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅԱՆ ՃՇՏՈՒԹՅՈՒՆԸ ԿԱՄ 

ԻՍԿՈՒԹՅՈՒՆԸ։ 

 

 

Երևան 2025 

 
1 Այսուհետ «ՆԱՐՍԱՆ» սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերություն տերմինը կօգտագործվի նաև որպես Թողարկող։  
2 Այսուհետ «Դայմենշն» փակ բաժնետիրական ընկերություն տերմինը կօգտագործվի նաև որպես Տեղաբաշխող: 

mailto:info@narsan.am
https://maxfish.am/
mailto:info@dimension.am
http://www.dimension.am/
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Արժեթղթի դասը, տեսակը Անվանական, արժեկտրոնային, ոչ փոխարկելի 

պարտատոմս 

Արժեթղթի ձևը Ոչ փաստաթղթային 

Թողարկման արժույթը ՀՀ դրամ 

Արժեթղթերի քանակը 15,000 (տասնհինգ հազար) հատ 

Արժեթղթերի անվանական արժեքը 

(արժույթը) 

100,000 (մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Արժեթղթերի թողարկման ծավալը  1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր 

միլիոն) ՀՀ դրամ  

Արժեկտրոնային 

եկամտաբերություն 

12% 

Արժեկտրոնի վճարման 

պարբերականությունը 

Եռամսյակային պարբերականությամբ 

Շրջանառության ժամկետը 36 ամիս (3 տարի) 
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ԲԱԺԻՆ 1. ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹ 
 

Ամփոփաթերթը պետք է դիտվի որպես «ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի (այսուհետ նաև՝ Թողարկող 
կամ Ընկերություն) պարտատոմսերի ազդագրի (այսուհետ՝ Ազդագիր) ներածական 
համառոտ նկարագրություն, և առաջարկվող պարտատոմսերում ներդրում անելու 
վերաբերյալ ներդրողի որոշումը պետք է հիմնված լինի ամբողջական Ազդագրի վրա:  

 

Ամփոփաթերթի կազմման համար պատասխանատու անձն ամփոփաթերթում 
պարունակվող տեղեկատվության ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ լինելու համար (այդ 
թվում՝ թարգմանությանը վերաբերող մասով) կրում է քաղաքացիական 
պատասխանատվություն, եթե այն ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ է Ազդագրի մյուս 
մասերի հետ դիտարկելու դեպքում: Ներդրողը կարող է ձեռք բերել Ազդագիրը և Ազդագրին 
կից ներկայացվող փաստաթղթերը թղթային տարբերակով Թողարկողի և/կամ «Դայմենշն» 
ՓԲԸ-ի (այսուհետ՝ Տեղաբաշխող) գլխամասային գրասենյակում, իսկ էլեկտրոնային 
տարբերակով՝ վերջիններիս ինտերնետային կայքերում՝ www.narsan.am, www.dimension.am:  

 

Սույն ազդագրում ներկայացված տեղեկատվությունը, բացառությամբ անկախ աուդիտորի 
կողմից աուդիտի ենթարկված 2023-2024թթ․ տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների, չի 
ենթարկվել աուդիտորական ստուգման։ Ինչպես նաև, ներկայացված տվյալների համար 
աղբյուր չեն հանդիսացել երրորդ կողմերից ստացված խորհրդատվությունը և/կամ 
տեղեկատվությունը։ 
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1․ Տեղեկատվություն Թողարկողի և նրա գործունեության վերաբերյալ 
 

1.1 Թողարկողի անվանումը, պետական գրանցման համարը, գտնվելու վայրը, կապի 
միջոցները, ինտերնետային կայքը 

 
Թողարկողի լրիվ ֆիրմային անվանումն է՝ 
 
հայերեն՝  «ՆԱՐՍԱՆ» սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկեություն 

ռուսերեն՝ "НАРСАН" oбщество с ограничеенной  oтветственностью 

անգլերեն՝ "NARSAN" Limited Liability Company 
 
Թողարկողի կրճատ ֆիրմային անվանումն է՝ 

հայերեն`  «ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ 
ռուսերեն`  ООО "НАРСАН"  
անգլերեն` "NARSAN" LLC 
 
Թողարկողի պետական գրանցման վայրն է`  

Թողարկողը գրանցված է ՀՀ իրավաբանական անձանց պետական ռեգիստրում,  ՀՀ, 
ք․Երևան, 0061, Շենգավիթ, Հրանտ Վարդանյան 7 

Պետական գրանցման համարը՝ 282.110.04752 

Թողարկողի գտնվելու վայրն է` Հայաստանի Հանրապետություն, ք․Երևան, 0061, 
Շենգավիթ, Հրանտ Վարդանյան 7 

Կապի միջոցները 

Հեռ՝ (+374 11) 991199, (+374 33) 990990 

էլ. փոստ` info@narsan.am 

Ինտերնետային կայք` narsan.am 

Թողարկողի հիմնադրման երկիրը՝ Հայաստանի Հանրապետություն: 

 

mailto:info@narsan.am
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Կոնտակտային անձ 

Ընկերության կողմից թողարկված պարտատոմսերին առնչվող հարցերի առաջացման դեպքում 

ներդրողները կարող են դիմել Նելլի Խաչատրյանին։ 

Հեռ՝ (+374 11) 991199, (+374 33) 990990, 

էլ. փոստ` info@narsan.am 

Ինտերնետային կայք` narsan.am 

 

1.2. Թողարկողի համառոտ պատմությունը և ռազմավարությունը 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ն հիմնադրվել է 2003 թվականի հուլիսի 16-ին։ 

Ընկերությունը համարվում է շահույթ ստանալու նպատակով հիմնադրված առևտրային 

կազմակերպություն հանդիսացող իրավաբանական անձ, որի կանոնադրական կապիտալը 

բաժանված է կանոնադրությամբ սահմանված չափերով բաժնեմասերի։  

Ընկերությունը հանդիսանում է մետաղական պրոֆիլների, ցինկապատ, ցինկապատ 

պոլիմերային ծածկույթով, հարթ և ձևավոր թիթեղների, մետաղական կղմինդրերի, տանիքի 

ծածկերի, տանիքի համալրող դետալների, պոլիէթիլենային տոպրակներ/պարկերի, եվրո 

դռների և պատուհաննեի, ալյումինե պաշտպանիչ շերտավարագույրների, 

գիպսաստվարաթղթեսալերի պրոֆիլների, շինությունների արտաքին երեսպատման 

համակարգերի և այլ շինարարական ապրանքների արտադրող ընկերություն։  

Ընկերությունը իրականացնում է նաև գիպսաստվարաթղթե սալիկների, մետաղական 

ցանցերի, ձևավոր մետաղական թերթերի ներկրում և վաճառք։ Հանդիսանում է գերմանական 

հանրահայտ KNAUF ապրանքանիշի պաշտոնական վերավաճառողը Հայաստանում։ Վերջինիս 

կողմից Ընկերությունը 3 տարի շարունակ ճանաչվել է որպես պրեմիում դասի գործընկեր։ 

mailto:info@narsan.am
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Ընկերությունը 2026–2027 թվականների ընթացքում նախատեսում է իրականացնել նոր 

ներդրումային ծրագիր՝ ուղղված մետաղական ցանցերի, շտակետնիկի, սայդինգի, սենդվիչ 

պանելների և ձևավոր մետաղական թիթեղների արտադրության հիմնման, ինչպես նաև 

համապատասխան հոսքագծերի ձեռքբերման և կիրարկման համար։ Նշված ծրագիրը 

գնահատվում է մոտավորապես 1,000,000,000 ՀՀ դրամի չափով և նպատակ ունի ապահովել 

արտադրական գործընթացների ավտոմատացում, արտադրանքի տեսականու ընդլայնում և 

շուկայի մրցունակության բարձրացում: Ներդրումների շնորհիվ Ընկերությունը տարեցտարի 

ընդլայնում է իր արտադրությունը և համալրում է գործարանը նոր հաստոցներով:  

Ընկերության գնահատմամբ, շուկայում կան ավելի քան 10 մրցակից ընկերություններ, որոնց 

շարքերում Ընկերությունն ըստ վաճառքների ծավալի, գրավում է 2-3-րդ տեղը։ 

Ընկերության նպատակն է սպառողներին բարձրորակ, ապահով և մատչելի արտադրանքի 

մատակարարումը: 

1.3 Կազմակերպության կանոնադրական կապիտալը  

2025թ. սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության կանոնադրական կապիտալը կազմել է 

53,350,000 ՀՀ դրամ, որը բաժանված է 2 բաժնեմասերի, յուրաքանչյուրը՝ 26,675,000 ՀՀ դրամ 

անվանական արժեքով։  

2025թ․ նոյեմբերի 11-ին գրանցվել է Ընկերության կանոնադրության նոր փոփոխությունը, 

համաձայն որի Ընկերության կանոնադրական կապիտալը ավելացվել է 4,200,000 ՀՀ դրամով՝ 

արդյունքում կազմելով ընդհանուր՝ 57,550,000 ՀՀ դրամ։ 
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Ընկերության կապիտալի բոլոր բաժնեմասերը տեղաբաշխված են, լրիվ վճարված և 

պատկանում են Ընկերության մասնակիցներին։ Ընկերության մասնակիցներն են Ռոբերտ 

Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով, և Սերգո Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով։ 

 1.4. Բիզնեսի համառոտ նկարագիրը 

Ընկերությունն իրականացնում է մետաղական պրոֆիլների, տանիքի ծածկերի, համալրող 

դետալների, պոլիէթիլենային տոպրակներ/պարկերի, մետաղապլաստե դռների և 

պատուհանների, գիպսաստվարաթղթե սալիկի պրոֆիլների, շինությունների արտաքին 

երեսպատման համակարգերի և այլ շինարարական ապրանքների արտադրող ընկերություն։ 

Ընկերությունը իրականացնում է նաև գիպսաստվարաթղթե սալիկների, մետաղական 

ցանցերի, ձևավոր մետաղական թերթերի ներկրում և վաճառք։ Հանդիսանում է գերմանական 

հանրահայտ KNAUF ապրանքանիշի պաշտոնական վերավաճառողը Հայաստանում։ Վերջինիս 

կողմից Ընկերությունը 3 տարի շարունակ ճանաչվել է որպես պրեմիում դասի գործընկեր։ 

1․5 Թողարկողի տրամադրության տակ եղած ակտիվների մասին տեղեկատվություն  

2024թ․ դեկտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության ընդհանուր ակտիվների մեծությունը կազմել 

է 2,892,905 (երկու միլիոն ութ հարյուր իննսուն երկու հազար ինը հարուր հինգ) ՀՀ դրամ։ Նույն 

պահի դրությամբ կապիտալի համարժեքության գործակիցը(ընդհանուր կապիտալի 

հարաբերությությունն ընդհանուր ակտիվներին) կազմել է 0․075: 

2023թ․ և 2024թ-ի աուդիտ անցած տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների և 2025 

թվականի երրորդ եռամսյակի արդյունքներով կազմակերպության ակտիվների 

շահութաբերությունները (Զուտ շահույթի հարաբերությունը ընդհանուր ակտիվների միջին 

մեծություն) կազմել են համապատասխանաբար 4%, 14%, 8%, իսկ կապիտալի 

շահութաբերությունները (զուտ շահույթի հարաբերությունն կապիտալի միջին մեծությանը)` 
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48%, 220%, 122%: Լևերիջի գործակիցը (ընդհանուր ակտիվների մեծության հարաբերությունն 

ընդհանուր կապիտալի մեծությանը) 2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ կազմել է 

18․02:   

 

1.5.2 Ընդհանուր ակտիվներ 

2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Թողարկողի ընդհանուր ակտիվների մեծությունը 

կազմել է ավելի քան 3 միլիարդ ՀՀ դրամ։ Նույն պահի դրությամբ կապիտալի համարժեքության 

գործակիցը (սեփական կապիտալի հարաբերությունն ընդհանուր ակտիվներին) կազմել է 

0.055, իսկ ակտիվների շահութաբերությունը եղել է 8 տոկոս։  

 

1.5.3 Ակտիվների իրացվելիությունը 

Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը, որը հաշվարկվում է որպես ընթացիկ 

ակտիվների և ընթացիկ պարտավորությունների հարաբերակցություն, արտացոլում է 

ընկերության կարճաժամկետ պարտավորությունները փակելու ունակությունը։ 2024 թվականի 

դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը կազմել է 

0․94, իսկ 2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ կազմել է 0․92։ 

Այս ցուցանիշները ցույց են տալիս, որ ընկերության ընթացիկ ակտիվները քիչ են գերազանցում 

ընթացիկ պարտավորություններին, ինչը վկայում է միջինից ցածր իրացվելիության 

մակարդակի մասին։ Նման իրավիճակը կարող է հանգեցնել կարճաժամկետ վճարունակության 

ռիսկի բարձրացման։ Սակայն, քանի որ ընթացիկ պարտավորությունների գերակշիռ մասը 

կազմում են Ընկերության մասնակիցների կողմից տրամադրված փոխառությունները, որոնք 

անտոկոս են և չունեն ֆիքսված վերադարձի ժամկետ, վերոնշյալ ռիսկը մասնակիորեն մեղմվում 

է, ապահովելով ընկերության ֆինանսական կայունությունը։ 
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1.6 Ընկերության կառուցվածքը 

 Ընկերության մասնակիցներն են Ռոբերտ Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով, և Սերգո 

Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով։ 

Ընկերության կառավարման մարմիններն են՝ Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովը 

և Ընկերության միանձնյա գործադիր մարմինը՝ Գլխավոր տնօրենը։  

Ընկերության աշխատակիցների թվաքանակը 2024 թվականի դեկտեմբերի 31–ի դրությամբ 

կազմել է 54 մարդ (2023թ․՝ 53 մարդ)։ 

Ազդագրի ներկայացման պահին Ընկերության աշխատակիցների քանակը հասնում է 68 

աշխատողի։ 

1.7 Թողարկողի մասնաճյուղերը 

Թողարկողը չունի մասնաճյուղեր․ ունի մեկ գրասենյակ՝ ք․ Երևան, Շենգավիթ, Հրանտ 

Վարդանյան 7։ 

2. Թողարկողին և պարտատոմսերին առնչվող ռիսկեր   

2․1 Թողարկողին առնչվող ռիսկեր 

Գոյություն ունեն Թողարկողին և վերջինիս գործունեության ոլորտին հատուկ մի շարք 

գործոններ, որոնք կարող են ուղղակի կամ անուղղակի ձևով ազդեցություն ունենալ թողարկված 

արժեթղթերի ռիսկայնության մակարդակի վրա:  

Ներդրողները պետք է որոշում կայացնեն` լիովին գիտակցելով ներդրումների բնույթն ու 

դրանցից բխող հիմնական ռիսկերը` ելնելով իրենց փորձից, նպատակներից, ֆինանսական 

ռեսուրսներից, ռիսկերի նկատմամբ հակվածության աստիճանից և այլ գործոններից:  

Ներդրողները պետք է հասկանան նաև, որ Ազդագիրը չի կարող ներկայացնել Թողարկողի 

գործունեության հետ կապված բոլոր ռիսկերը: Թողարկողին առնչվող ռիսկերը կապված են 
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նրա ֆինանսատնտեսական գործունեության արդյունքների հետ և արտահայտվում են 

ստանձնած պարտավորությունները սահմանված ժամկետներում ամբողջությամբ կամ մասամբ 

չկատարելու հանգամանքով: Թողարկողի բնականոն գործունեությանը սպառնացող ռիսկեր 

կարող են առաջացնել նաև արտաքին գործոնները։ Թողարկողի գործունեությանն առնչվող 

ռիսկերը կարող են հանգեցնել պարտատոմսերի գնի նվազմանը:  

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը: 

Ընկերության համար վարկային ռիսկը կամ դեֆոլտի ռիսկը այն ռիսկն է, որ ընկերությունը չի 

կարողանա կատարել իր ֆինանսական պարտավորությունները, ինչպիսիք են վարկերի կամ 

պարտատոմսերի մարումը, ֆինանսական դժվարությունների կամ անվճարունակության 

պատճառով: Վերոնշյալ խնդիրները կարող են սահմանափակել ընկերության գործառնական 

ծրագրերը և նվազեցնել ներդրողների վստահությունը, ինչի հետևանքով կարող է թուլանալ 

շուկայական դիրքը: 

Ընկերության վարկային ռիսկը պայմանավորված է ֆինանսական լևերիջի մակարդակով, որը 

արտահայտվում է Ընկերության ընդհանուր պարտավորությունների և սեփական կապիտալի 

հարաբերակցությամբ։ 2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության 

ֆինանսական լեվերիջի գործակիցը կազմել է 17․02։ 

 Նույն ժամանակահատվածում Ընկերության կարճաժամկետ փոխառությունները, որոնք 

կազմել են Ընկերության ընդհանուր պարտավորությունների ավելի քան 86%-ը, կազմել են 

2,453,895,000 ՀՀ դրամ։ Վերջինս ամբողջությամբ տրամադրվել է Ընկերության 

մասնակիցների կողմից։ Փոխառությունները տրամադրվել են անտոկոս և առանց վճարման 

ֆիքսված ժամանակացույցի: 
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Չնայած նրան, որ ֆինանսական լևերիջի գործակիցը բարձր է, այնուամենայնիվ, հաշվի 

առնելով, որ կարճաժամկետ փոխառությունները տրամադրվել են Ընկերության 

մասնակիցների կողմից, վարկային ռիսկի ազդեցությունը մեղմացվում է՝ շնորհիվ ավելի ճկուն 

վերադարձի պայմանների։ 

Իրացվելիության ռիսկ: Իրացվելիության ռիսկի հետևանքով դժվարություններ կարող են 

առաջանալ Ընկերության ակտիվներն արագ և շուկայական գնով իրացնելու ժամանակ, 

հետևաբար նաև խնդիրներ կարող են առաջանալ պայմանագրային պարտավորությունները 

ժամանակին և ամբողջությամբ կատարելու հետ կապված: ։ 

Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը, որը հաշվարկվում է որպես ընթացիկ 

ակտիվների և ընթացիկ պարտավորությունների հարաբերակցություն, արտացոլում է 

ընկերության կարճաժամկետ պարտավորությունները փակելու ունակությունը։ 2024 թվականի 

դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը կազմել է 

0․94, իսկ 2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ կազմել է 0․92։ 

Այս ցուցանիշները ցույց են տալիս, որ ընկերության ընթացիկ ակտիվները քիչ են գերազանցում 

ընթացիկ պարտավորություններին, ինչը վկայում է միջինից ցածր իրացվելիության 

մակարդակի մասին։ Նման իրավիճակը կարող է հանգեցնել կարճաժամկետ վճարունակության 

ռիսկի բարձրացման։ Սակայն, քանի որ ընթացիկ պարտավորությունների գերակշիռ մասը 

կազմում են Ընկերության մասնակիցների կողմից տրամադրված փոխառությունները, որոնք 

անտոկոս են և չունեն ֆիքսված վերադարձի ժամկետ, վերոնշյալ ռիսկը մասնակիորեն մեղմվում 

է, ապահովելով ընկերության ֆինանսական կայունությունը։ 

Շուկայական ռիսկ: Շուկայական ռիսկը այն ռիսկն է, երբ շուկայական գործոնների 

փոփոխությունները, մասնավորապես՝ տոկոսադրույքների, արտարժույթի փոխարժեքների և 

շուկայական գների տատանումները, կարող են բացասաբար անդրադառնալ Ընկերության 
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ֆինանսական գործիքների արժեքի, ապագա դրամական հոսքերի, ֆինանսական 

արդյունքների և ընդհանուր ֆինանսական կայունության վրա։ Շուկայական գների 

տատանումները մետաղական և շինարարական հումքի վրա կարող են փոփոխել վաճառքի 

եկամուտները և դառնալ դրամական հոսքերի անկայունության պատճառ։ Փոփոխությունները 

շուկայական պայմաններում կարող են հանգեցնել շահույթի կրճատման, և ֆինանսական 

պլանավորման դժվարացումների։ 

Արտարժութային ռիսկ։ Հումքի ներմուծման և սարքավորումների ձեռքբերման հաշվարկների 

մի մասը կատարվում է արտարժույթով, ինչի արդյունքում արտարժույթի փոխարժեքների 

տատանումները կարող են ազդել ներմուծվող հումքի և սարքավորումների ինքնարժեքի վրա։ 

Այն էլ, իր հերթին, կարող է հանգեցնել Ընկերության ֆինանսական արդյունքների 

փոփոխության, ծախսերի ավելացման, շահութաբերության նվազման և դրամական հոսքերի 

անկայունության։ 

Պարտքային ռիսկ։ Պարտքային ռիսկն առաջանում է այն դեպքում, երբ պայմանագրային 

գործընկերը չի կատարում իր պարտավորությունները, որի հետևանքով Ընկերությունը կարող 

է ֆինանսական կորուստներ կրել։ Այս ռիսկի ազդեցությունը Ընկերության համար առաջանում 

է տարբեր ֆինանսական գործիքներից, ինչպիսիք են դեբիտորական պարտքերը, ժամկետային 

ավանդները, մինչև մարման ժամկետը պահվող ներդրումները, և այլն։ 

Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը։ Ընկերության գործունեությունը առնչվում է 

գործող օրենսդրական  կարգավորումների հետ, որոնք ներառում են նաև արտոնություններ, 

օրինակ՝ Իրանից ներմուծվող մետաղների մաքսատուրքերից ազատման հնարավորությունը։ 

Օրենսդրական դաշտի փոփոխությունները կամ արտոնությունների վերացումն ու փոփոխումը 

կարող են հանգեցնել ծախսերի ավելացման, արտադրության ինքնարժեքի բարձրացման և 

ընկերության ֆինանսական արդյունքների անկման։ 
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Մրցակցային ռիսկ։ Ընկերությունը գործում է շինարարական և մետաղական արտադրանքի 

շուկայում, որտեղ առկա է բարձր մրցակցություն ինչպես տեղական, այնպես էլ ներմուծվող 

ապրանքների կողմից։ Նոր մասնակիցների մուտքը, մրցակիցների կողմից գների նվազեցումը 

կամ որակի բարելավման քաղաքականությունը կարող են ազդել ընկերության շուկայական 

մասնաբաժնի, վաճառքի ծավալների և շահութաբերության վրա։  

Ընկերությունը շուկայում առանձնանում է մի շարք առավելություններով, որոնցից են՝ 

ապրանքների որակը, գինը, մատակարարման ժամկետը և այլ։ Վերջիններս առավել 

մանրամասն ներկայացված են Ազդագրի 23․2 բաժնում։ 

Քաղաքական ռիսկ։ Քաղաքական ռիսկը վերաբերում է այն հավանականությանը, որ ներքին 

կամ արտաքին քաղաքական իրադարձությունները, կառավարությունների կողմից 

իրականացվող որոշումները կամ միջազգային հարաբերությունների փոփոխությունները 

կարող են բացասաբար ազդել ընկերության գործունեության և ֆինանսական արդյունքների 

վրա։ 

Ընկերության գործունեությունը և հումքի ներմուծումը մասամբ հիմնված է Հայաստանի՝ ԵԱՏՄ 

անդամակցության վրա։ Որոշակի ապրանքների մաքսատուրքերից ազատման և առևտրային 

արտոնությունների առկայությունը պայմանավորված է այս անդամակցությամբ։ ԵԱՏՄ-ից 

Հայաստանի դուրս գալը կամ համապատասխան պայմանագրերի վերանայումը կարող է 

հանգեցնել ներմուծման կամ արտահանման նոր հարկերի, մաքսատուրքերի և 

կարգավորումների սահմանման, ինչը կարող է բարձրացնել արտադրության ինքնարժեքը և 

բացասաբար ազդել ընկերության ֆինանսական արդյունքների վրա։ 

Գործառնական ռիսկ։ Քանի որ Ընկերության գործունեությունը հիմնված է մետաղական և 

պոլիմերային արտադրանքի անընդհատ արտադրական գործընթացների վրա, տեխնիկական 

խափանումները, սարքավորումների մաշվածությունը, էլեկտրամատակարարման կամ հումքի 
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մատակարարման խնդիրները կարող են հանգեցնել արտադրության դադարեցման կամ 

ծավալների նվազման՝ բացասաբար անդրադառնալով ընկերության եկամուտների վրա։ 

Տրանսպորտային և լոգիստիկ գործընթացների ռիսկ։ Նման ռիսկ կարող է առաջանալ 

սահմանային անցակետերում ուշացումների, փոխադրումների հետ կապված վարչարարական 

խափանումների կամ տրանսպորտային միջոցների տեխնիկական խնդիրների հետևանքով։ 

Այսպիսի խոչընդոտները կարող են ժամանակավորապես դադարեցնել ապրանքների 

մատակարարումը, ավելացնել ծախսերը և խախտել մատակարարման ժամանակացույցը, ինչը 

անմիջական ազդեցություն ունի եկամուտների և հաճախորդների վստահության վրա։ 

Սև մետաղների գնի անկայունության ռիսկ։ Ընկերության արտադրության հիմնական 

բաղադրիչներից են սև մետաղները, որոնց գները ենթակա են միջազգային շուկաների 

տատանումների։ Գների աճը կամ անկումը կարող է անմիջապես ազդել արտադրության 

ինքնարժեքի և ընկերության շահութաբերության վրա։ Այս գների անկայունությունը կապված է 

ինչպես գլոբալ տնտեսական գործընթացների, այնպես էլ մատակարարների առաջարկի և 

պահանջարկի փոփոխությունների հետ։ 

Շինարարական ոլորտի ակտիվության նվազման ռիսկ։ Ընկերության արտադրանքի 

իրացումը սերտորեն կապված է շինարարական շուկայի ընդհանուր զարգացումների և 

ներդրումային ակտիվության մակարդակի հետ։ Տնտեսական դանդաղ աճը, շինարարական 

ծրագրերի կրճատումը կամ ներդրումների նվազումը կարող են հանգեցնել ընկերության 

արտադրանքի պահանջարկի անկման։ Նման զարգացումները կարող են բացասաբար ազդել 

ընկերության վաճառքների ծավալների, եկամուտների և շահութաբերության վրա։ 

2․2 Թողարկվող պարտատոմսերին առնչվող ռիսկեր 

Ցանկացած տնտեսվարող սուբյեկտի, այդ թվում՝ շինարարական և արտադրական ոլորտում 

գործունեություն իրականացնող ընկերությունների պարտատոմսերում ներդրումները կապված 
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են որոշակի ռիսկերի հետ: Ներդրողը պետք է ուշադիր դիտարկի ստորև շարադրված ռիսկերի 

ամփոփ նկարագրությունը և Ազդագրի մեջ տեղ գտած բոլոր այլ տեղեկությունները մինչև 

առաջարկվող պարտատոմսերի գնելու որոշումն ընդունելը:  

Թողարկողի ֆինանսատնտեսական գործունեության վրա բացասական ազդեցություն ունեցող 

ռիսկերի հետևանքով պարտատոմսերը կարող են կորցնել իրենց գրավչությունը կապված գնի 

անկման և շուկայում իրացվելիության հետ: Թողարկված պարտատոմսերը շրջանառության 

ժամկետի ընթացքում կարող են բացասական փոփոխությունների ենթարկվել տնտեսական 

վիճակի անբարենպաստ փոփոխությունների հետևանքով, ուստի Թողարկողը չի կարող 

երաշխավորել, որ ներդրողը ցանկացած պահի կարող է իրացնել պարտատոմսերը 

երկրորդային շուկայում իր համար շահավետ գնով:  

Հնարավոր ռիսկերի շարքում կարելի է նշել.  

Պարտատոմսերի իրացվելիության ռիսկը, որը կարող է առաջանալ շուկայում ձևավորված 

իրավիճակի կտրուկ փոփոխության կամ Թողարկողի ֆինանսական վիճակի վատթարացման 

հետևանքով: Արդյունքում պարտատոմսերը կարող են կորցնել իրենց գրավչությունը և 

ներդրողը ստիպված լինի իրացնել պարտատոմսերն ավելի ցածր գնով, քան ձեռքբերման գինն 

էր: 

Կազմակերպությունը պարտատոմսերի իրացվելիության բարձրացման համար նախատեսում է 

վերջիններիս օժտել որոշակի ներդրումային որակներով, այն է` շուկա ստեղծողի (market maker) 

միջոցով ապահովել պարտատոմսերի իրացվելիությունը: Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի 

կարող երաշխավորել, որ իր կողմից թողարկված պարտատոմսերը դրանց շրջանառության 

ժամկետի ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի կարող են իրացնել կամ ձեռք բերել 

երկրորդային շուկայում (կարգավորվող շուկայում) իրենց համար ֆինանսապես շահավետ 

գնով: 
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Ինչպես նաև ցանկանում ենք տեղեկացնել, որ շուկա ստեղծողի մշտական առկայության 

ապահովման ռիսկ ևս կա, ինչը կարող է ուղղակիորեն ազդել պարտատոմսերի իրացվելիության 

վրա:  

Տոկոսադրույքի ռիսկը: Շուկայում գործող տոկոսադրույքների փոփոխությունները կարող են 

բացասական ազդեցություն ունենալ պարտատոմսերի գնի և եկամտաբերության վրա, քանի որ 

պարտատոմսի գինն ու եկամտաբերությունը գտնվում են միմյանցից հակադարձ 

կախվածության մեջ: 

Կենտրոնական բանկի կողմից վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքի հնարավոր 

բարձրացումը կարող է հանգեցնել թողարկված պարտատոմսերի գրավչության նվազմանը, 

ինչը, իր հերթին, կարող է բացասաբար ազդել դրանց իրացվելիության և ներդրողների 

սպասվող եկամտաբերության վրա:   

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը: 

Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը, որի պատճառ կարող են հանդիսանալ 

օրենսդրության փոփոխությունները, որոնք կազդեն ինչպես Ընկերության գործունեության, 

այնպես էլ շուկայում տիրող իրավիճակի վրա: Միաժամանակ հարկ է նշել, որ 

փոփոխությունները կարող են ազդել նաև պարտատոմսերի գրավչության և արդյունքում նաև 

իրացվելիության վրա: 

Համաձայն գործող օրենսդրության՝ 2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 թվականի 

դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված (առևտրին թույլատրված) պարտատոմսերից մինչև 

2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ստացված տոկոսները կամ մարելիս զեղչի ձևով 

ստացվող եկամուտները, ազատվում են եկամտային հարկից։ Ապագա օրենսդրական 

փոփոխությունները կարող են վերացնել կամ սահմանափակել այս արտոնությունը, ինչի 
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հետևանքով պարտատոմսերի եկամուտը կարող է ենթարկվել եկամտային հարկման՝ 

նվազեցնելով դրանց գրավչությունը և իրացվելիությունը: 

Թողարկողը հարկ է համարում ընդծել, որ Ազդագիրը չպետք է դիտարկել որպես հարկային 

որլորտի խորհրդատվություն․ այս առումով, ներդրողին հորդորում ենք ստանալ հարկային 

ոլորտի մանսագետի խորհրդատվություն։ 

 

3․ Թողարկողի տնտեսական գործունեության զարգացման և ֆինանսական վիճակի 
փոփոխություններ  

Ընկերության գործունեությունը մշտապես գտնվում է Ընկերության մասնակիցների և գործադիր 

մարմնի ուշադրության ներքո, ովքեր օպերատիվ արձագանքում են շուկայական իրավիճակի 

փոփոխություններին: 

Ընկերությունը ներգրաված չէ դատական, արբիտրաժային և (կամ) վարչական իրավական 

վարույթների մեջ, որոնք կարող են էական ազդել Ընկերության ֆինանսական վիճակի կամ 

շահութաբերության վրա և/կամ կարող են ունենալ կամ վերջերս ունեցել են էական 

ազդեցություն:  

4․ Թողարկողի աուդիտ իրականացնող անձ 

Կազմակերպության 2024 և 2023 թվականների անկախ աուդիտորական ստուգումն 

իրականացրել է «ՌԵՊՈՐՏ ԻՍԱ» ՍՊԸ-ն, որը գրանցվել է ՀՀ-ում 2024 թվականին:  

«ՌԵՊՈՐՏ ԻՍԱ» ՍՊԸ-ի հասցեն է՝ ՀՀ ք. Երևան, Ք․ Երևան, Նոր Նորք, Լվովյան 22 շենք, 24 

բն․, 0056,  հեռ.՝ +374 (93) 032 031, ինտերնետային կայքի հասցեն է՝ reportisa.am: 

Աուդիտորական կազմակերպության տնօրենն է Հայկուշ Կարապետյանը։  

Աուդիտի նպատակն է ձեռք բերել բավարար երաշխիքներ ֆինանսական հաշվետվությունների 

էական անճշտություններից զերծ լինելու և միջազգային ստանդարտներին 
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համապատասխանելու մասին: Աուդիտորական կազմակերպության եզրակացությունները 

ներկայացված են կից Հավելվածներում։ 

Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի ընթացքում թողարկողի աուդիտն 

իրականացրած անկախ աուդիտորը անդամակցել է «Հայաստանի աուդիտորների և 

փորձագետ հաշվապահների պալատ» մասնագիտական կառույցին։ Թողարկողի աուդիտն 

իրականացրած անկախ աուդիտորը այլ մասնագիտական կառույցներին անդամակցություն 

չունի։ 

 

5․ Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամների վերաբերյալ համառոտ 
տեղեկատվություն 
 

 Ըստ կազմակերպության կանոնադրության՝ Ընկերության կառավարման մարմիններն են 

Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր ժողովը և Ընկերության գործադիր մարմինը՝ 

Գլխավոր տնօրենը։ Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինը Ընկերության 

մասնակիցների ընդհանուր ժողովն է, որն ունի Ընկերության կառավարման և գործունեության 

ցանկացած հարցի վերջնական լուծման իրավունք։      

5.1 Ընկերության մասնակիցներն են․ 

N Մասնակիցներ Մասնաբաժնի չափը Թողարկողի 
կանոնադրական 

կապիտալում բաժնեմասի 
տոկոսը 

1 Ռոբերտ Հարությունյան 
28,775,000 (քսանութ միլիոն յոթ հարյուր 
յոթանասունհինգ հազար) 50% 



 
 

 
ԱԶԴԱԳԻՐ 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի թողարկման 

 
 
 

                                                                                                                                                                    23 
 
 

2 Սերգո Հարությունյան  
28,775,000 (քսանութ միլիոն յոթ հարյուր 
յոթանասունհինգ հազար) 50% 

 

5.2  Աշխատակիցներ 

Ընկերությունը 2024 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ունի 54 աշխատակից, ազդագրի 

ներկայացման պահին՝ 68։ 

N Անուն, 
Ազգանուն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակության 
վայր 

Իրավասություն
ներն ու 

պարտականութ
յունները 

Կազմակերպո
ւթյան 

գործունեությո
ւնից դուրս 

կառավարման 
մարմնի 
անդամի 
ծավալած 

գործունեությո
ւնը 

Փորձառություն 

 

1 Ռոբերտ 
Հարությու

նյան 

 
Մասնակից ՀՀ, ք․ Երևան համաձայն ՀՀ 

«Սահմանափակ 
պատասխանատ

վությամբ 
ընկերություններ

ի մասին» 
օրենքի 

«ՌՈՍԵՐ 
ՔՈՆՍԹՐԱՔՇ
Ն» ՍՊԸ 100% 

մասնակից 
(ընկերության 
գործունեությու

նը 
դադարեցված 

է) 

Ավելի քան 20 տարի 

1 Սերգո 
Հարությո

ւնյան 

Մասնակից,Գ
ործադիր 
մարմնի 
ղեկավար՝ 
Գլխավոր 
Տնօրեն 

ՀՀ, ք․ Երևան համաձայն ՀՀ 
«Սահմանափակ 
պատասխանատ
վությամբ 
ընկերություններ
ի մասին» օրենքի 

Չի 
իրականացնու
մ 

Ավելի քան 20 տարի 
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2 Նելլի 
Խաչատր

յան 

Գլխավոր 
հաշվապահ 

ՀՀ, ք․ Երևան Հաշվապահների 
թիմի 
ղեկավարում, 
Հաշվապահակա
ն 
հաշվեկշիռների 
և 
հաշվետվություն
ների կազմում, 
ստուգում և 
ներկայացում 

Չի 
իրականացնու
մ 

Ավելի քան 20 տարի 

6․ Առաջարկվող պարտատոմսերի հիմնական տվյալները  
 

Տեսակը Անվանական, արժեկտրոնային 

Ձևը ոչ փաստաթղթային 

Փոխարկելիությունը ոչ փոխարկելի 

Մեկ պարտատոմսի անվանական 
արժեքը, արժույթը 

100,000 (hարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Թողարկման ընդհանուր ծավալը 1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ 
դրամ 

Տեղաբաշխվող պարտատոմսերի 
ընդհանուր քանակը 

15,000 (տասնհինգ հազար) հատ 

Տեղաբաշխման ձևը չերաշխավորված 

Տեղաբաշխման օրը Հրապարակային առաջարկը սկսվելու է սույն Ազդագիրը 
ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելու օրվան հաջորդող 3-րդ 
աշխատաքային օրը և տևելու է մինչև 60 աշխատանքային 
օր։ 

Արժեկտրոնի վճարման 
պարբերականությունը  

Եռամսյակային,  
 
Եթե արժեկտրոնների վճարման օրը ոչ աշխատանքային 
օր է, ապա արժեկտրոնների վճարման օր է հանդիսանում 
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այդ օրվան հաջորդող աշխատանքային օրը։ 

Տարեկան արժեկտրոնի 
եկամտաբերությունը 

12% 

Շրջանառության ժամկետը 36 ամիս (3 տարի) 
 
Եթե պարտատոմսերի մարման օրը ոչ աշխատանքային 
օր է, ապա պարտատոմսերի մարումը կատարվում է 
մարման օրվան հաջորդող աշխատանքային օրը։ 

Շրջանառության ձևը Բացառապես կարգավորվող շուկայում ազատ 
շրջանառության իրավունքով 

Պարտատոմսերի 
ապահովվածությունը 

Չապահովված 

 

Տեղաբաշխվող պարտատոմսերի դիմաց արժեկտրոնային վճարումները կատարվելու են ՀՀ 

դրամով։ 

Թողարկողի կողմից անվանական պարտատոմսերի թողարկման և դրան հետևող 

տեղաբաշխման նպատակն է բարելավել և ընդլայնել արտադրական կարողությունները, 

ապահովել արտադրական գործընթացների ավտոմատացում, մեծացնել արտադրանքի 

ծավալը և բարձրացնել ռեսուրսների օգտագործման արդյունավետությունը։  

7.  Արժեթղթերի առաջարկի համակողմանի նկարագիրը 
 

7.1 Պարտատոմսերի տեղաբաշխման գործընթացի համառոտ նկարագիրը 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ներդրողները սահմանված կարգով պետք է լրացնեն և 

պատշաճ կերպով Թողարկողին ներկայացնեն պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-
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հանձնարարականը, որով կհավաստեն պարտատոմսերի թողարկման պայմաններն ընդունելու 

իրենց պատրաստակամությունը, և որով այդ պայմանները կդառնան ներդրողների համար 

պարտադիր:   

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականները կհրապարակվեն Տեղաբաշխողի 

և/կամ Թողարկողի պաշտոնական ինտերնետային կայքերում: 

Հայտ-հանձնարարականում պարտադիր լրացման դաշտ է համարվում ներդրողի արժեթղթերի 

հաշվի համարը և արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի անունը։ Այդ նպատակով 

ներդրողները պարտավոր են լիցենզավորված որևէ հաշվի օպերատորի մոտ բացել 

արժեթղթերի հաշվառման անձնական արժեթղթերի հաշիվ և կրել վերջինիս հետ կապված 

ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները և գտնվելու 

վայրերը, բացառությամբ Կենտրոնական Բանկի, որտեղ կարելի է արժեթղթերի հաշիվ բացել՝ 

CDA :  

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և պատշաճ կերպով 

Թողարկողին առաքումից հետո պարտատոմսերի ձեռքբերման համար համապատասխան 

դրամական միջոցները ներդրողների կողմից պետք է մուտքագրվեն թողարկման նպատակով 

բացված հաշվեհամարին մինչև հայտ-հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա ավարտը: Հայտ-

հանձնարարականը կհամարվի վավեր պատշաճ առաքման և համապատասխան վճարի 

կատարման հիմքով։ 

Ընկերությունը դրամական միջոցների հավաքագրման և պարտատոմսերի տեղաբաշխման 

նպատակով «Ամերիաբանկ» ՓԲԸ-ում բացել է հետևյալ հաշվեհամարը՝ 1570095574385700։ 

https://cda.am/am/depository_account_operators
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Սահմանված ժամկետում համապատասխան վճարում չիրականացրած ներդրողների հայտ-

հանձնարարականները համարվում են անվավեր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա ավարտից հետո, 

ինչպես նաև պարտատոմսերի տեղաբաշխման նախատեսված վերջնաժամկետից հետո 

Թողարկման հաշվեհամարին ստացված գումարները ենթակա են ետ վերադարձման, իսկ 

դրանց համապատասխան հայտ-հանձնարարակաները չեն կարող բավարարվել: 

Պարտատոմսերում ներդրում կատարող անձը կարող է եկամուտ ստանալ հետևյալ դեպքերում` 

• Պարտատոմսերի դիմաց ստացվող տոկոսից, 

• Մինչև մարումը վաճառքի և գնման գների դրական տարբերությունից (կապիտալի հավելաճ):  

7․ 2 Պարտատոմսերի տեղաբաշխման գինը  

Պարտատոմսերի լրիվ գինը յուրաքանչյուր 100 միավոր անվանական արժեքի դիմաց, 

տեղաբաշխման առաջին օրվանից սկսած հաշվարկվում է հետևյալ կերպ' 

 

որտեղ՝ 

 

DP - Պարտատոմսի գինն է, 

DSN - գործարքի կատարման օրից (settlement/trade date) մինչև հաջորդ արժեկտրոնի 
վճարումը մնացած օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից մինչև գործարքին հաջորդող 
արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 
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f- արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է, 

N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների վճարումների թիվը, 

C - տարեկան արժեկտրոնը մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքի դիմաց, 

Y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 

Ներդրողները պարտավոր են Դեպոզիտարիայում կամ լիցենզավորված որևէ այլ հաշվի 

օպերատորի մոտ բացել արժեթղթերի հաշվառման անձնական արժեթղթերի հաշիվ և կրել 

վերջինիս հետ կապված ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները և գտնվելու 

վայրերը, որտեղ կարելի է արժեթղթերի հաշիվ բացել՝ CDA : 

7.3 Այլ էական տեղեկություններ 

Արժեկտրոնի գումարը վճարվում է պարտատոմսերի սեփականատերերին, արժեկտրոնի 

հաշվարկման օրը: Եթե արժեկտրոնի հաշվարկման օրը ոչ աշխատանքային է, ապա վճարման 

օր է համարվում դրան հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: Արժեկտրոնների վճարումը 

կատարվում է ՀՀ դրամով: 

Արժեկտրոնների հաշվարկման օր է համարվելու Պարտատոմսերի տեղաբաշխումն սկսելու 

օրվան հաջորդող 3-րդ, 6-րդ, 9-րդ, 12-րդ, 15-րդ, 18-րդ, 21-րդ, 24-րդ, 27-րդ, 30-րդ, 33-րդ և 36-

րդ ամիսների համապատասխան օրերը։ 

7.3․1 Համալիր հարկային ստուգումներ 

Ընկերությունում 27.06․2024թ-ից մինչև 11․10․2024թ․ իրականացվել է համալիր հարկային 

ստուգում, որի արդյունքում ՀՀ ՊԵԿ-ի կողմից 11․10․2024թ․ կազմվել է N3008821 ակտը։ Նշված 

ստուգման արդյունքներով Ընկերությունում խախտումներ չեն հայտնաբերվել։ 

https://cda.am/am/depository_account_operators
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8․ Թողարկողի ամփոփ ֆինանսական տվյալները 
(հազ․ դրամ) 

 
ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ՏՎՅԱԼՆԵՐ 

Այլ կազմակերպությունների համար 

 

ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ԱՐԴՅՈՒՆՔՆԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ԱՄՓՈՓ ՀԱՇՎԵՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 

Ցուցանիշի անվանումը 30.09.2025 

2024 

Աուդիտ 
անցած 

2023 

Աուդիտ 
անցած 

Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, 
ծառայությունների իրացումից հասույթ 3,383,865 4,210,360 3,643,002 

Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, աշխա-
տանքների, ծառայությունների ինքնարժեք (2,890,767) (3,504,284) (3,279,697) 

Համախառն շահույթ (վնաս) 493,098 706,076 363,305 

Իրացման ծախսեր (49,839) (46,870) (44,947) 

Վարչական ծախսեր (149,357) (157,860) (134,762) 

Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, 
ծառայությունների իրացումից շահույթ (վնաս) 293,902 501,346 183,596 

Գործառնական այլ եկամուտներ 2,555 12,057       5,756 

Գործառնական այլ ծախսեր (9,675) (26,493)  (27,989)  

Գործառնական շահույթ (վնաս) 286,782 486,910 161,363 

Ֆինանսական ծախսեր (595) (198) (1,269) 

Բաժնեմասնակցության մեթոդով հաշվառվող 
ներդրումների գծով շահույթ (վնաս) - - - 



 
 

 
ԱԶԴԱԳԻՐ 
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ԱՄՓՈՓ ՀԱՇՎԱՊԱՀԱԿԱՆ ՀԱՇՎԵԿՇԻՌ 

 
Ցուցանիշի անվանումը 

30.09.2025 

2024 

Աուդիտ 
անցած 

2023 

Աուդիտ 
անցած 

Հիմնական միջոցներ 371,254 387,528 404,208 

Ֆին վարձ․ ստացված հիմնական միջոցներ 83,781 23,346 - 

Անավարտ ոչ ընթացիկ նյութական ակտիվներ - - - 

Ոչ նյութական ակտիվներ - - - 

Բաժնեմասնակցության մեթոդով հաշվառվող 
ներդրումներ 

- - - 

Հետձգված հարկային ակտիվներ 1,429 1,429 729 

Այլ ոչ ընթացիկ ֆինանսական ակտիվներ - - - 

Ընդհատվող գործառնությանը վերագրելի ակ-
տիվների վաճառքներից և պարտավորությունների 
մարումներից շահույթ (վնաս) 

- - - 

Այլ ոչ գործառնական շահույթ (վնաս) - - - 

Սովորական գործունեությունից շահույթ (վնաս) 286,187 486,712 160,094 

Արտասովոր դեպքերից շահույթ (վնաս) - - - 

Զուտ շահույթ (վնաս) նախքան շահութահարկի գծով 
ծախսի նվազեցումը 286,187 486,712 160,094 

Շահութահարկի գծով ծախս (փոխհատուցում) 
(51,481) (88,858) (37,245) 

Զուտ շահույթ (վնաս) շահութահարկի գծով  ծախսի 
նվազեցումից հետո                                           234,706 397,854 122,849 



 
 

 
ԱԶԴԱԳԻՐ 
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Այլ ոչ ընթացիկ ակտիվներ - - - 

Ընդամենը ոչ ընթացիկ ակտիվներ 456,464 412,303 404,937 

Պաշարներ 1,712,943 1,710,112 1,637,812 

Տրված ընթացիկ կանխավճարներ 126,661 506,330 283,281 

Դեբիտորական պարտքեր վաճառքների գծով 471,165 151,634 141,221 

Այլ դեբիտորական պարտքեր 16,343 6,166 8,695 

Տրված փոխառություններ - - - 

Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ - - - 

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 221,014 106,360 398,331 

Այլ ընթացիկ ակտիվներ - - 163 

Ընդամենը ընթացիկ ակտիվներ 2,548,126  2,480,602 2,469,503 

Ընդամենը ակտիվներ 3,004,590 2,892,905 2,874,440 

Կանոնադրական (բաժնեհավաք) կապիտալի զուտ 
գումար 53,350 38,350 21,250 

Էմիսիոն եկամուտ - - - 

Կուտակված շահույթ 253,409 398,703 122,849 

Պահուստային կապիտալ - - - 

Սեփական կապիտալի այլ տարրեր (140,000) (220,000) - 

Ընդամենը սեփական կապիտալ 166,759 217,053 144,099 

Երկարաժամկետ բանկային վարկեր և 
փոխառություններ - - - 

Այլ ոչ ընթացիկ պարտավորություններ 80,693 33,047 - 

Ընդամենը ոչ ընթացիկ պարտավորություններ 80,693 33,047 - 

Կարճաժամկետ բանկային վարկեր և 
փոխառություններ 2,453,895 2,441,895 2,604,394 
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Կրեդիտորական պարտքեր գնումների գծով 155,475 80,230 1,570 

Ստացված ընթացիկ կանխավճարներ 58,455 34,158 58,303 

Այլ կրեդիտորական պարտքեր 73,309 14,294 43,978 

Ընթացիկ շահութահարկի գծով պարտավորություն 8,064 64,288 18,044 

Այլ ընթացիկ պարտավորություններ 7,940 7,940 4,052 

Ընդամենը ընթացիկ պարտավորություններ 2,757,138  2,642,805 2,730,341 

Ընդամենը պարտավորություններ 2,837,831 2,675,852 2,730,341 

Ընդամենը սեփական կապիտալ և 
պարտավորություններ 3,004,590 2,892,905 2,874,440 

 

 

ԴՐԱՄԱԿԱՆ ՄԻՋՈՑՆԵՐԻ ՀՈՍՔԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ԱՄՓՈՓ ՏՎՅԱԼՆԵՐ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ցուցանիշի անվանումը 30.09.2025 

 

2024 

Աուդիտ 
անցած 

2023 

Աուդիտ 
անցած 

Դրամական միջոցների մնացորդը հաշվետու 
ժամանակաշրջանի սկզբին 106,360 398,331 222,937 

Գործառնական գործունեությունից դրամական 
միջոցների զուտ հոսքեր 421,950 219,463 463,142 

Ներդրումային գործունեությունից դրամական 
միջոցների զուտ հոսքեր (20,611) (19,965) (32,290) 

Ֆինանսական գործունեությունից դրամական 
միջոցների զուտ հոսքեր (286,716) (489,637) (256,228) 

Դրամական միջոցների մնացորդը հաշվետու 
ժամանակաշրջանի վերջին 221,014 106,360 398,331 
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ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ԳՈՐԾԱԿԻՑՆԵՐ 

Ցուցանիշի անվանումը 30.09.2025 
 

2024 
Աուդիտ 
անցած 

2023 
Աուդիտ 
անցած 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS) 117,353 198,927 61,425 
Սեփական կապիտալի շահութաբերություն 
(ROE) 

122% 220% 48% 

Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) 8% 14% 4% 

Զուտ շահույթի մարժա (NPM) 0․07 0․09 0․03 

Կապիտալի համարժեքության գործակից 0.055 0.075 0.05 

Ֆինանսական կախվածության գործակից 17.02 12.33 18.95 

Բացարձակ իրացվելիության գործակից 0.08 0.04 0.15 

Ընթացիկ իրացվելիության գործակից 0.3 0.29 0.3 

Ընդհանուր իրացվելիության գործակից 0.92 0.94 0.90 

Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության 
գործակից 

10․86 28.75 23.58 

Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի 
տևողությունն օրերով 

33․60 12.69 15.48 

Պաշարների շրջանառելիության գործակից 1.69 2.09 1.84 

Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն 
օրերով 

216.10 174.36 198.16 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության 
գործակից 

13.90 30.14 22.82 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի 
տևողությունն օրերով

  

 

26.26 
 

12.11 
 

15.99 

 
Ամփոփ Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը ներկայացված են  Հավելված 
1-ում:  
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ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ ՆԵՐԴՐՈՂԻՆ 
 

Ամփոփաթերթը պետք է դիտվի որպես «ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի (այսուհետ նաև՝ Թողարկող կամ 
Ընկերություն) պարտատոմսերի ազդագրի (այսուհետ՝ Ազդագիր) ներածական համառոտ 
նկարագրություն, և առաջարկվող պարտատոմսերում ներդրում անելու վերաբերյալ ներդրողի 
որոշումը պետք է հիմնված լինի ամբողջական Ազդագրի վրա:  

Ամփոփաթերթի կազմման համար պատասխանատու անձն ամփոփաթերթում պարունակվող 
տեղեկատվության ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ լինելու համար (այդ թվում՝ 
թարգմանությանը վերաբերող մասով) կրում է քաղաքացիական պատասխանատվություն, եթե 
այն ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ է Ազդագրի մյուս մասերի հետ դիտարկելու 
դեպքում: Ներդրողը կարող է ձեռք բերել Ազդագիրը և Ազդագրին կից ներկայացվող 
փաստաթղթերը թղթային տարբերակով Թողարկողի և/կամ Տեղաբաշխողի գլխամասային 
գրասենյակում, իսկ էլեկտրոնային տարբերակով՝ վերջիններիս ինտերնետային կայքերում՝ 
narsan.am, www.dimension.am:  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://narsan.am/
http://www.dimension.am/
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ԲԱԺԻՆ 2․ ԹՈՂԱՐԿՎՈՂ ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐԻ ՄԱՍԻՆ 
ՏԵՂԵԿՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ 

 

9․ Ռիսկային գործոններ  

Պարտատոմսերում ներդրումները կապված են որոշակի հավանական ռիսկերի հետ, այդ իսկ 

պատճառով, ներդրում կատարելու վերաբերյալ որոշում ընդունելուց առաջ ներդրողները պետք 

է մանրակրկիտ ուսումնասիրեն և վերլուծեն ներդրման հետ կապված և Ազդագրում 

բացահայտված հավանական ռիսկերը, ինչպես նաև ներկայացված այլ տեղեկատվությունը: 

Անհրաժեշտ է, այնուամենայնիվ, հաշվի առնել, որ Ազդագրում ներկայացված ռիսկերից բացի 

կարող է նաև առաջանալ այլ անկանխատեսելի բնույթ ունեցող որևէ ռիսկ, և ներդրողը պետք է 

ներդրման որոշումը կայացնելիս լիարժեք գիտակցի ներդրման էությունը և առաջնորդվի նաև 

իր սեփական փորձով, նպատակներով ու ակնկալիքներով:  

Ներկայացված ռիսկերից յուրաքանչյուրը կարող է որոշակի բացասական ազդեցություն ունենալ 

ինչպես Ընկերության վիճակի, այնպես էլ շուկայում առկա իրավիճակի վրա՝ արդյունքում 

հանգեցնելով Թողարկողի կողմից ստանձնած պարտավորությունների չկատարմանը կամ 

շուկայում պարտատոմսերի իրացվելիության և, հետևաբար, գնի անկմանը: 

Թողարկողի կողմից առավել էական ռիսկեր են դիտարկվում. 

Հնարավոր ռիսկերի շարքում կարելի է նշել.  

Պարտատոմսերի իրացվելիության ռիսկը, որը կարող է առաջանալ շուկայում ձևավորված 

իրավիճակի կտրուկ փոփոխության կամ Թողարկողի ֆինանսական վիճակի վատթարացման 

հետևանքով: Արդյունքում պարտատոմսերը կարող են կորցնել իրենց գրավչությունը և ներդրողը 

ստիպված լինի իրացնել պարտատոմսերն ավելի ցածր գնով, քան ձեռքբերման գինն էր: 
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Կազմակերպությունը պարտատոմսերի իրացվելիության բարձրացման համար նախատեսում է 

վերջիններիս օժտել որոշակի ներդրումային որակներով, այն է` շուկա ստեղծողի (market maker) 

միջոցով ապահովել պարտատոմսերի իրացվելիությունը: Այնուամենայնիվ, Թողարկողը չի 

կարող երաշխավորել, որ իր կողմից թողարկված պարտատոմսերը դրանց շրջանառության 

ժամկետի ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի կարող են իրացնել կամ ձեռք բերել 

երկրորդային շուկայում (կարգավորվող շուկայում) իրենց համար ֆինանսապես շահավետ գնով: 

Ինչպես նաև ցանկանում ենք տեղեկացնել, որ շուկա ստեղծողի մշտական առկայության 

ապահովման ռիսկ ևս կա, ինչը կարող է ուղղակիորեն ազդել պարտատոմսերի իրացվելիության 

վրա:  

Արտարժութային ռիսկը: Ներդրողը կարող է կրել նաև փոխարժեքների տատանման հետ 

կապված կորուստներ ՀՀ դրամի և արտարժույթի փոխանակման ժամանակ: Սույն ռիսկը, 

հատկապես առնչվելի է այն ներդրողների համար, ովքեր պարտատոմսերի ձեռք բերման և 

մարման դիմաց ստացվող գումարները փոխանակելու են մեկ արժույթից մեկ այլ արժույթի:  

Տոկոսադրույքի ռիսկը: Շուկայում գործող տոկոսադրույքների փոփոխությունները կարող են 

բացասական ազդեցություն ունենալ պարտատոմսերի գնի և եկամտաբերության վրա, քանի որ 

պարտատոմսի գինն ու եկամտաբերությունը գտնվում են միմյանցից հակադարձ 

կախվածության մեջ: 

Կենտրոնական բանկի կողմից վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքի հնարավոր 

բարձրացումը կարող է հանգեցնել թողարկված պարտատոմսերի գրավչության նվազմանը, 

ինչը, իր հերթին, կարող է բացասաբար ազդել դրանց իրացվելիության և ներդրողների 

սպասվող եկամտաբերության վրա:   

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը: 
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 Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը, որի պատճառ կարող են հանդիսանալ 

օրենսդրության փոփոխությունները, որոնք կազդեն ինչպես Ընկերության գործունեության, 

այնպես էլ շուկայում տիրող իրավիճակի վրա: Միաժամանակ հարկ է նշել, որ 

փոփոխությունները կարող են ազդել նաև պարտատոմսերի գրավչության և արդյունքում նաև 

իրացվելիության վրա: 

Համաձայն գործող օրենսդրության՝ 2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 թվականի 

դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված (առևտրին թույլատրված) պարտատոմսերից մինչև 2027 

թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ստացված տոկոսները կամ մարելիս զեղչի ձևով 

ստացվող եկամուտները, ազատվում են եկամտային հարկից։ Ապագա օրենսդրական 

փոփոխությունները կարող են վերացնել կամ սահմանափակել այս արտոնությունը, ինչի 

հետևանքով պարտատոմսերի եկամուտը կարող է ենթարկվել եկամտային հարկման՝ 

նվազեցնելով դրանց գրավչությունը և իրացվելիությունը: 

Թողարկողը հարկ է համարում ընդծել, որ ազդագիրը չպետք է դիտարկել որպես հարկային 

որլորտի խորհրդատվություն․ այս առումով, ներդրողին հորդորում ենք ստանալ հարկային 

ոլորտի մանսագետի խորհրդատվություն։ 

10. Հիմնական տեղեկատվություն  

Ընկերության արժեկտրոնային պարտատոմսերի թողարկման և դրան հետևող տեղաբաշխման 

հիմնական նպատակն է հանդիսանում կապիտալի շուկայից միջոցների ներգրավումը: 

Թողարկողի կողմից անվանական պարտատոմսերի թողարկման և դրան հետևող 

տեղաբաշխման նպատակն է բարելավել և ընդլայնել արտադրական կարողությունները, 

ապահովել արտադրական գործընթացների ավտոմատացում, մեծացնել արտադրանքի ծավալը 

և բարձրացնել ռեսուրսների օգտագործման արդյունավետությունը։ 
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Պարտատոմսերի տեղաբաշխման արդյունքում ներգրավված միջոցները նախատեսվում է 

օգտագործել շրջանառու միջոցների մեծացման, լրացուցիչ արտադրական/գործառնական 

հոսքագծերի ձեռքբերման և կիրարկման, շուկայում Ընկերության մրցակցային դիրքի 

պահպանման, զարգացման և այլ ներդրումային նպատակներով։ 

11. Առաջարկվող (կարգավորվող շուկայում առևտրին թույլատրվող) արժեթղթերի հետ 

կապված տեղեկատվություն 

Կազմակերպության կողմից թողարկվող պարտատոմսերն անվանական, արժեկտրոնային, ոչ 

փաստաթղթային են, որոնց շուրջ ծագող վեճերը, այդ թվում` դատական, ենթակա են լուծման 

ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված կարգով: Պարտատոմսերի ռեեստրը վարվելու է «Հայաստանի 

կենտրոնական դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ի կողմից։ 

11.1 Պարտատոմսերի պայմանները  

Պարտատոմսերի 
տեսակը 

Անվանական, արժեկտրոնային 

Պարտատոմսերի ձևը ոչ փաստաթղթային 

Պարտատոմսերի 
փոխարկելիությունը 

ոչ փոխարկելի 

Արժեթղթի 
տարբերակիչ 
ծածկագիրը (ISIN) 

թողարկվող պարտատոմսերը դեռևս չունեն տարբերակիչ 
ծածկագիր 

Պարտատոմսերի 
թողարկման արժույթը 

ՀՀ դրամ 

Մեկ պարտատոմսի 
անվանական արժեքը 

100,000 (մեկ հարյուր հազար) ՀՀ դրամ 

Պարտատոմսերի 15,000 (տասնհինգ հազար) 
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քանակը 

Պարտատոմսերի 
թողարկման ծավալը 

1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ 

Պարտատոմսերի 
ռեեստրը 

Պարտատոմսերի ռեեստրը ենթակա է վարման «Հայաստանի 
կենտրոնական դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ի կողմից 

Պարտատոմսերի 
ապահովվածությունը 

առաջարկվող պարտատոմսերն ապահովված չեն 

Տեղաբաշխման ձևը Չերաշխավորված 

Տեղաբաշխող «Դայմենշն» ՓԲԸ–ն, համաձայն Թողարկողի և «Դայմենշն» ՓԲԸ–ի 
միջև 01.11.2025թ.-ին կնքված պարտատոմսերի չերաշխավորված 
տեղաբաշխման վերաբերյալ պայմանագրի: 

Շուկա Ստեղծող Ընկերությունը նախատեսում է օգտվել Շուկա ստեղծողի 
ծառայություններից:  

Պարտատոմսերի 
տեղաբաշխումը 

Արտաբորսայական եղանակով։ 

Պարտատոմսերի 
թողարկման 
(տեղաբաշխման) օրը 

Հրապարակային առաջարկը (տեղաբաշխումը) սկսվելու է սույն 
Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելու օրվան հաջորդող 3-րդ 
աշխատաքային օրը և տևելու է մինչև 60 աշխատանքային օր։ 

Թողարկման օր է համարվում տեղաբաշխման առաջին օրը։ 

Պարտատոմսերի 
շրջանառության 
ժամկետը 

36 ամիս (3 տարի) 

Եթե պարտատոմսերի մարման օրը ոչ աշխատանքային օր է, ապա 
պարտատոմսերի մարումը կատարվում է մարման օրվան հաջորդող 
աշխատանքային օրը։ 

Պարտատոմսերի 
տարեկան 
արժեկտրոնի 

12% 
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եկամտաբերությունը 

Արժեկտրոնների 
վճարման 
պարբերականությունը 

Եռամսյակային,  

Արժեկտրոնները պարտատոմսերի սեփականատերերին և/կամ 
անվանատերերին վճարվելու են արժեկտրոնների հաշվարկման 
օրը։ Եթե հաշվարկման օրը ոչ աշխատանքային է, ապա 
արժեկտրոնի վճարման օր է համարվում դրան հաջորդող առաջին 
աշխատանքային օրը։ 

Արժեկտրոնների 
հաշվարկման օրեր 

Արժեկտրոնների հաշվարկման օր է համարվելու Պարտատոմսերի 
տեղաբաշխումն սկսելու օրվան հաջորդող 3-րդ, 6-րդ, 9-րդ, 12-րդ, 
15-րդ, 18-րդ, 21-րդ, 24-րդ, 27-րդ, 30-րդ, 33-րդ և 36-րդ ամիսների 
համապատասխան օրերը։ 
 

Օրերի հաշվարկման 
պայմանականությունը 

փաստացի/փաստացի 

DCS=Օրերի փաստացի քանակը, D2M2Y2 - D1M1Y1 

DCC=Օրերի փաստացի քանակը, D3M3Y3 - D1M1Y1 

DSN=Օրերի փաստացի քանակը, D3M3Y3 - D2M2Y2 

որտեղ` 

D1M1Y1 գործարքի կատարման օրվան նախորդող արժեկտրոնի 
մարման/արժեկտրոնի կուտակման սկզբի ամսաթիվն է. 

D2M2Y2   գործարքի կատարման ամսաթիվն է․  

D3M3Y3 գործարքի կատարման օրվան հաջորդող արժեկտրոնի 
մարման/անվանական արժեքի մարման ամսաթիվն է: 

Արժեկտրոնի 
կուտակումը 

AI = FV * C
f
 * DCS

DCC
 

որտեղ 

AI - կուտակված տոկոս, 
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FV - պարտատոմսերի անվանական արժեք, 

C - արժեկտրոնի տարեկան անվանական տոկոսադրույք, 

f - արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է (f=4՝ 
եռամսյակային վճարումների դեպքում: 

Արժեկտրոնի կուտակումը սկսում է հաշվարկվել պարտատոմսերի 
թողարկման օրվանից, 

Պարտատոմսերի գինը Պարտատոմսերի գինը հաշվարկվում է հետևյալ բանաձևով 

 

𝐷𝐷𝐷𝐷 =
𝐶𝐶
𝑓𝑓
�

1

�1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓�

𝑖𝑖−1+𝜏𝜏

𝑁𝑁

𝑖𝑖=1

+
𝐹𝐹𝐹𝐹

�1 + 𝑦𝑦
100 ∗ 𝑓𝑓�

𝑁𝑁−1+𝜏𝜏 

𝜏𝜏 =
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷

 

որտեղ`  

DP - Պարտատոմսի գինն է, 

DSN - գործարքի կատարման օրվան հաջորդող արժեկտրոնի 
մարման ամսաթվի և գործարքի կատարման օրվա միջև եղած օրերի 
քանակն է,  

DCC -գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից մինչև 
գործարքին հաջորդող արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակն է,  

f  -արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է (4 - 
եռամսյակային վճարումների համար),  

N  -հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների վճարումների 
թիվը  

C  - միավոր պարտատոմսի տարեկան արժեկտրոնը 

y  - մինչև մարում եկամտաբերություն, 

i – արժեկտրոնի տվյալ հերթական համարն է, որը փոխվում է 
կախված տվյալ պահից մինչև վերջնական մարումը մնացած 
արժեկտրոնների վճարումների քանակից, 
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FV- պարտատոմսի անվանական արժեք։ 

Պարտատոմսերի 
եկամտաբերությունը 

Պարտատոմսերի եկամտաբերությունը հաշվարկվում է նախորդ 
կետում ներկայացված բանաձևի միջոցով։ 

Արժեկտրոնների 
վճարումը և 
պարտատոմսերի 
մարումը 

Արժեկտրոնների վճարումը իրականացվելու է ՀՀ դրամով։ 
Պարտատոմսերի մարումը իրականացվելու է ՀՀ դրամով։   

Արժեկտրոնների վճարումները և պարտատոմսերի մարումն 
իրականացվում է արժեկտրոնի վճարման օրվան և/կամ 
պարտատոմսերի մարման օրվան նախորդող օրվա վերջի (ժամը 
24:00–ի) դրությամբ Դեպոզիտարիայից ստացված 
պարտատոմսերի սեփականատերերի ցուցակի հիման վրա, 
համաձայն որի Կազմակերպությունը մարման օրը հանձնարական է 
տալիս իր սպասարկող բանկին` համապատասխան վճարումները 
փոխանցելու Պարտատոմսերի սեփականատերերի` ՀՀ տարածքում 
գործող բանկերում բացված բանկային հաշիվներին։ Վճարումներն 
իրականացվում են անկանխիկ ձևով։ Վճարումները չեն 
փոխանցվում այն սեփականատերերին (անվանատերերին), որոնց 
բանկային հաշվի մասին տեղեկությունները բացակայում են 
Դեպոզիտարիայից ստացված պարտատոմսերի 
սեփականատերերի ցուցակում և Կազմակերպությունը այլ կերպ չի 
տիրապետում այդ տեղեկությանը: Այս դեպքում այդ 
սեփականատերերի վճարումները երեք աշխատանքային օրվա 
ընթացքում փոխանցվում են նոտարի դեպոզիտ: 

Պարտատոմսերի 
մարման կատարում 
և/կամ 
արժեկտրոնների 
վճարում 

Պարտատոմսերի մարման օրը և/կամ արժեկտրոնների վճարման 
օրը  պարտատոմսի սեփականատիրոջ բանկային հաշվին 
համապատասխան վճարումների մուտքագրում: 

 

Ցուցակումը Պարտատոմսերի տեղաբաշխման ավարտից հետո 5 
աշխատանքային օրվա ընթացքում Կազմակերպությունը 
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սահմանված կարգով դիմում է Բորսա` պարտատոմսերի 
շրջանառությունը կարգավորվող շուկայում ապահովելու 
նպատակով։ Շուկայում առևտրին թույլատրված արժեթուղթն 
արգելվում է վաճառել տվյալ շուկայից դուրս, բացառությամբ  ՀՀ ԿԲ 
(այսուհետ նաև՝ ԿԲ) նորմատիվ իրավական ակտերով սահմանված 
դեպքերի: 

 

11.2 Երկիրը  

Պարտատոմսերը թողարկվելու են ՀՀ տարածքում՝ համաձայն ՀՀ օրենսդրության: Վեճերի և 

դատական գործընթացների առկայության դեպքերում վերջիններս կարգավորվելու են ՀՀ 

օրենսդրության համաձայն:  

11․3 Առաջարկվող արժեթղթերի դասակարգման մասին տեղեկատվությունը հետևյալն է. 

Համաձայն ՀՀ քաղաքացիական օրենսգրքի 70-րդ հոդվածի՝ Թողարկողի լուծարման դեպքում 

նրան պարտատերերի պահանջները բավարարվում են հետևյալ հերթականությամբ. 

1. առաջին հերթին բավարարվում են լուծարվող իրավաբանական անձի գույքի գրավով 

ապահովված պարտավորությունների մասով պարտատերերի պահանջները, 

2. երկրորդ հերթին բավարարվում են այն քաղաքացիների պահանջները, որոնց առջև 

լուծարվող իրավաբանական անձը պատասխանատվություն է կրում նրանց կյանքի կամ 

առողջությունը վնաս պատճառելու համար համապատասխան պարբերական վճարումների 

կապիտալացման միջոցով, 

3. երրորդ հերթին վճարվում է աշխատանքային պայմանագրով աշխատող անձանց 

արձակման նպաստների, աշխատավարձի և հեղինակային պայմանագրերով 

վարձատրությունը, 
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4. չորրորդ հերթին մարվում է պետական բյուջե կատարվող պարտադիր վճարների պարտքը, 

5. հինգերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում մնացած պարտատերերի հետ՝ 

բացառությամբ ստորադաս փոխառություններով պարտատերերի, 

6. վեցերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում ստորադաս փոխառություններով 

պարտատերերի հետ: 

Յուրաքանչյուր հերթի պահանջները բավարարվում են նախորդ հերթի պահանջները լրիվ 

բավարարելուց հետո: Թողարկողի կողմից առաջարկվող պարտատոմսերի սեփականատերերի 

պահանջները բավարարվում են հինգերորդ հերթին: Ընդ որում, Թողարկողի հետ 

փոխկապակցված անձանցից ներգրաված վարկերը և/կամ փոխառությունները ստորադաս են 

սույն Ազդագրի շրջանակներում թողարկված պարտատոմսերի նկատմամբ, և դրանց գծով 

պարտատերերի պահանջները ենթակա են բավարարման պարտատոմսերի 

սեփականատերերի պահանջներն ամբողջությամբ բավարարելուց հետո:  

Եթե լուծարումը պայմանավորված է Թողարկողի սնանկությամբ, ապա պարտատերերի 

պահանջները բավարարվում են «Սնանկության մասին» ՀՀ օրենքով սահմանված կարգով: 

11.4  Արժեթղթերից բխող իրավունքները  

Պարտատոմսերից բխող իրավունքներն են՝  

1. Ստանալ պարտատոմսերով նախատեսված արժեկտրոնային եկամուտները և մարման 

գումարը՝ ըստ Ազդագրով սահմանված կարգի: Արժեկտրոնային եկամտի ստացման և 

շրջանառության ժամկետի վերջում պարտատոմսերի մարման գումարի ստացման իրավունքի 

իրականացման համար ներդրողներից լրացուցիչ գործողությունների կատարում չի 

պահանջվում և արժեկտրոնային եկամուտը/պարտատոմսի մարման գումարը փոխանցվում է 

ներդրողի բանկային հաշվին, 
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2. Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի արժեկտրոնները և/կամ մարման գումարը 

սահմանված ժամկետից ուշացնելու դեպքում ձեռնարկել պարտատոմսերի սեփականության 

իրավունքից բխող իր պահանջների բավարարման ուղղությամբ օրենսդրությամբ թույլատրվող 

գործողություններ, 

3. Գրավադրել պարտատոմսերը օրենսդրությամբ սահմանված կարգով, 

4. Իր ցանկությամբ օտարել պարտատոմսերը բացառապես Հայաստանի ֆոնդային բորսա 

ԲԲԸ-ում (այսուհետ նաև՝ Բորսա) (ֆոնդային բորսայում առևտրի թույլտվություն ստացած և/կամ 

ցուցակված լինելու դեպքում) «Արժեթղթերի շուկայի մասին» ՀՀ օրենքով (այսուհետ՝ Օրենք) 

սահմանված կարգով:  Ընդ որում, ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ Օրենքով արգելվում 

է կարգավորվող շուկայից (Բորսա) դուրս վաճառել կարգավորվող շուկայում առևտրին 

թույլատրված արժեթղթեր, 

5. Օրենսդրությամբ նախատեսված այլ իրավունքներ։ 

 

11․5 Արժեկտրոնի տոկոսադրույքը և դրա վճարման պայմանները 

Պարտատոմսերի դիմաց հաշվարկվելու և վճարվելու է արժեկտրոնային, անվանական եկամուտ՝ 

12%։ 

Պարտատոմսերի դիմաց արժեկտրոնային անվանական եկամուտը վճարվելու է եռամսյակային 

պարբերականությամբ՝ պարտատոմսերի տարեկան արժեկտրոնային եկամտաբերության ¼ 

(մեկ չորրորդի) չափով։ 

Պարտատոմսերի դիմաց նախատեսվող արժեկտրոնային, անվանական եկամուտը վճարվելու է 

եռամսյակային պարբերականությամբ։  

Պարտատոմսերի արժեկտրոնային եկամուտը հաշվարկվելու և վճարվելու է ՀՀ դրամով։ 
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Արժեկտրոնները պարտատոմսերի սեփականատերերին և/կամ անվանատերերին վճարվելու են 

արժեկտրոնների հաշվարկման օրը։ Եթե հաշվարկման օրը ոչ աշխատանքային է, ապա 

արժեկտրոնի վճարման օր է համարվում դրան հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը։ 

Արժեկտրոնների հաշվարկման օր է համարվելու Պարտատոմսերի տեղաբաշխումն սկսելու 

օրվան հաջորդող 3-րդ, 6-րդ, 9-րդ, 12-րդ, 15-րդ, 18-րդ, 21-րդ, 24-րդ, 27-րդ, 30-րդ, 33-րդ և 36-

րդ ամիսների համապատասխան օրերը։ 

Արժեկտրոնները (տոկոսագումարները) ստանալու իրավունք ունեն պարտատոմսերի 

արժեկտրոնների հաշվարկման օրվան նախորդող օրվա վերջի դրությամբ պարտատոմսերի 

սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրում գրանցված անձինք (սեփականատերերը կամ 

անվանատերերը)։ 

Թողարկողը պարտավոր է մինչև պարտատոմսերի հերթական արժեկտրոնների հաշվարկման 

օրը մինչև ժամը 12:00 վարվող համապատասխան բանկային դրամական հաշվի վրա ապահովել 

հերթական արժեկտրոնների վճարման համար անհրաժեշտ ամբողջ գումարը։ Արժեկտրոնային 

վճարումների համար նախատեսվող գումարներն անվանատերերին և/կամ 

սեփականատերերին վճարվում են մինչև 0.1 ՀՀ դրամ (ընդ որում, կլորացումը իրականացվում 

է թվաբանական կլորացման կանոնների համաձայն՝ մինչև ամենամոտ ամբողջ տասնավոր 

(հարյուրավոր) թիվը)։ Թվաբանական կլորացման կանոնի ներքո հարկ է հասկանալ կլորացման 

այն մեթոդը, որի դեպքում միավորի ամբողջ թիվը չի փոխվում, եթե կլորացման ենթակա 

տասնորդական (հարյուրերորդական) միավորը հավասար է 0-ից 4-ի և փոխվում է՝ մեծանալով 

մեկ միավորով, եթե կլորացման ենթակա տասնորդական (հարյուրերորդական) միավորը 

հավասար է 5-ից 9-ի։ 
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Թողարկողը արժեկտրոնի գումարները վճարելու է անկանխիկ ձևով առևտրային բանկում 

թողարկման նպատակով բացված համապատասխան հաշվից: Դրամական միջոցների այն 

մասը, որը հնարավոր չի լինի փոխանցել արժեթղթերի սեփականատիրոջը և/կամ 

անվանատիրոջը Արժեթղթերի հաշվառման և հաշվարկային միասնական համակարգում 

պարտատոմսի սեփականատերերի ռեեստի փակման օրվա դրությամբ ռեեստրում նշված 

բանկային հաշիվների բացակայության կամ դրանց ճշտման անհնարինության պատճառով՝ մեկ 

շաբաթվա ընթացքում Թողարկողը  կգործադրի իրենից կախված բոլոր ողջամիտ ջանքերը 

ներդրողին հայտնաբերելու ու նրան վճարման ենթակա գումարը փոխանցելու ուղղությամբ։ 

Ներդրողին հայտնաբերելու անհնարինության դեպքում Թողարկողը վճարման ենթակա 

գումարը վճարելու է նոտարի կամ դատարանի (ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված դեպքերում) 

դեպոզիտ համաձայն ՀՀ օրենսդրության:  

Արժեկտրոնի գումարի հաշվարկման համար հիմք է ընդունվում հետևյալ բանաձևը՝  

ԱԳ=(FV x C)/ k, 

որտեղ՝ 

ԱԳ-ն արժեկտրոնի գումարն է, 

FV-մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքն է, 

C-տարեկան արժեկտրոնային անվանական տոկոսադրույքն է՝ արտահայտված տոկոսներով, 

k-ն մեկ տարում վճարվող արժեկտրոնների թիվն է (արժեկտրոնների եռամսյակային 

վճարման դեպքում k=4) 

Արժեկտրոնի կուտակումն իրականացվելու է հետևյալ բանաձևով՝ 
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AI=FV×C/k× DCS/DCC 

Al-կուտակված արժեկտրոնային եկամուտն է, 

FV-մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքն է, 

C-տարեկան արժեկտրոնային անվանական տոկոսադրույքն է՝ արտահայտված տոկոսներով, 

k – մեկ տարում վճարվող արժեկտրոնների թիվն է, հաճախականությունը, 

(արժեկտրոնների եռամսյակային վճարման դեպքում k=4), 

Օրերի հաշվարկման պայմանականությունը համարվում է Actual/Actual-ը, ընդ որում՝ 

DCS-գործարքի կատարման օրվան նախորդող արժեկտրոնի մարման/արժեկտրոնի 

կուտակման սկզբի ամսաթվի և գործարքի կատարման օրվա միջև եղած օրերի քանակն է 

համապատասխան պայմանականության դեպքում [D2M2Y2-D1M1Y1], 

DCC- արժեկտրոնային փուլի օրերի քանակն է համապատասխան պայմանականության 

դեպքում [D3M3Y3-D1M1Y1], 

D1M1Y1- գործարքի կատարման օրվա նախորդող արժեկտրոնի մարման/ արժեկտրոնի 

կուտակման սկզբի ամսաթիվն է, 

             D2M2Y2- գործարքի կատարման ամսաթիվն է, 

      D3M3Y3- գործարքի կատարման օրվա հաջորդող արժեկտրոնի մարման/անվանական 

արժեքի մարման ամսաթիվն է: 
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 11․6 Արժեթղթերի մարման ժամկետը և արժեքը 

Հրապարակային առաջարկը սկսվելու է սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելու օրվան 

հաջորդող 3-րդ աշխատանքային օրը և տևելու է մինչև 60 աշխատանքային օր։ 

Թողարկման օր է համարվում տեղաբաշխման առաջին օրը։  

Պարտատոմսերի թողարկման և տեղաբաշխման մեկնարկի օրը միևնույն օրն է։  

Մեկ դրամային պարտատոմսի անվանական արժեքը 100,000 (մեկ հարյուր հազար)  ՀՀ դրամ 

է։ Պարտատոմսերի սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրը փակվում է 

պարտատոմսերի մարման օրվա նախորդող օրը: Պարտատոմսերի մարման գումարն իրավունք 

ունեն ստանալ մինչև ռեեստրի փակման պահը պարտատոմսերի սեփականատերերի և/կամ 

անվանատերերի ռեեստրում գրանցված անձինք: 

Թողարկողը պարտավոր է մինչև մարման գումարների վճարման օրվա ժամը 12:00 վարվող 

համապատասխան բանկային դրամական հաշվի վրա ապահովել վճարման համար 

անհրաժեշտ ամբողջ գումարը։  

Պարտատոմսերի մարման գումարները պարտատոմսերի 

սեփականատերերին/անվանատերերին վճարվում են պարտատոմսերի մարման օրը /մինչև 

աշատանքային օրվա վերջը: Եթե մարման օրը ոչ աշխատանքային օր է, ապա մարման 

գումարները վճարվում են մարման օրվան հաջորդող աշխատանքային օրը:  

Թողարկողը մարման գումարները վճարելու է անկանխիկ ձևով: Դրամական միջոցների այն 

մասը, որը հնարավոր չի լինի փոխանցել արժեթղթերի սեփականատիրոջը և/կամ 

անվանատիրոջը Արժեթղթերի հաշվառման և հաշվարկային միասնական համակարգում 

պարտատոմսի սեփականատերերի ռեեստրի փակման օրվա դրությամբ ռեեստրում նշված 



 
 

 
ԱԶԴԱԳԻՐ 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի թողարկման 

 
 
 

                                                                                                                                                                    50 
 
 

բանկային հաշիվների բացակայության կամ դրանց ճշտման անհնարինոթյան պատճառով՝ 

կպահպանվի Թողարկողի համապատասխան բանկային հաշվին։ Այնուհետև Թողարկողը 

կգործադրի իրենից կախված բոլոր ողջամիտ ջանքերը ներդրողին հայտնաբերելու ու նրան 

վճարման ենթակա գունարը փոխանցելու ուղղությամբ։ Ներդրողին հայտնաբերելու 

անհնարինության դեպքում Թողարկողը վճարման ենթակա գումարը վճարելու է նոտարի կամ 

դատարանի (ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված դեպքերում) դեպոզիտ համաձայն ՀՀ 

օրենսդրության: 

Թողարկված դրամային պարտատոմսերի մարման դիմաց վճարումները կատարվելու են ՀՀ 

դրամով: 

11.7 Թողարկողի նախաձեռնությամբ պարտատոմսերի հետգնում և/կամ վաղաժամկետ 

մարում 

Պարտատոմսերի քոլ/փութ օպցիոններ կամ վաղաժամկետ մարում չի նախատեսվում։ 

11․8 Արժեթղթերի տարեկան եկամտաբերությունը 

Պարտատոմսերի դիմաց հաշվարկվելու և վճարվելու է տարեկան արժեկտրոնային եկամուտ՝ 

12%։ 

Պարտատոմսերի դիմաց արժեկտրոնային անվանական եկամուտը վճարվելու է եռամսյակային 

պարբերականությամբ՝ պարտատոմսերի տարեկան արժեկտրոնային եկամտաբերության ¼ 

(մեկ չորրորդի) չափով։ 
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11․9 Նոր թողարկման մասին տեղեկատվություն  

Պարտատոմսերի թողարկման վերաբերյալ որոշումն ընդունվել է Թողարկողի մասնակիցների 

ընդհանուր ժողովի 2025թ.-ի նոյեմբերի 17-ի որոշմամբ: Միևնույն որոշմամբ սահմանվել են նաև 

պարտատոմսերի թողարկման պայմանները։ 

Հրապարակային առաջարկը սկսվելու է սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելու օրվան 

հաջորդող 3-րդ աշխատանքային օրվանից սկսած և տևելու է մինչև 60 աշխատանքային օր։ 

11․10 Արժեթղթերի ազատ շրջանառելիության սահմանափակումների նկարագրությունը 

Պարտատոմսերի ազատ շրջանառության հետ կապված, Թողարկողի կանոնադրությամբ կամ 

պարտատոմսերի թողարկման մասին Թողարկողի համապատասխան  ժողովի որոշմամբ 

պարտատոմսերի թողարկման, ինչպես նաև պարտատոմսերում ներդրումներ կատարողների 

նկատմամբ որևէ սահմանափակումներ չեն սահմանվում, բացի տեղաբաշխման ընթացքում մեկ 

ներդրողի նկատմամբ կիրառվող ձեռք բերվող պարտատոմսերի ծավալի սահմանափակումից, 

եթե  նման որոշում կայացվի Թողարկողի ժողովի կողմից, ինչպես նաև Արժեթղթերի շուկայի 

մասին օրենքի և ՀՀ օրենսդրությամբ  սահմանված այլ դեպքերի։  

Սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցվելուց և պարտատոմսերը տեղաբաշխելուց հետո 

Թողարկողը գործադրելու է լավագույն ջանքերը պարտատոմսերը կարգավորվող շուկայում 

առևտրի թույլտվություն ստանալու և  միևնույն ժամանակ ՀՀ ֆոնդային բորսայի կանոններին 

համապատասխանալու դեպքում նաև ցուցակման համար։ 

Ներդրողները կարող են իրենց ցանկությամբ օտարել պարտատոմսերը Բորսայում (առևտրի 

թույլտվություն ստանալու և/կամ ցուցակված լինելու դեպքում) Օրենքով սահմանված կարգով, 

ընդ որում ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ ՀՀ օրենսդրությամբ չի թույլատրվում 
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կարգավորվող շուկայից (Բորսա) դուրս վաճառել կարգավորվող շուկայում առևտրին 

թույլատրված կորպորատիվ արժեթղթեր, բացառություն են կազմում ՀՀ ԿԲ կողմից կնքվող 

գործարքները (ՀՀ ԿԲ և ֆինանսական. շուկայի մասնագիտացված ընկերությունների միջև 

հնարավոր գործարքներ,  թողարկողի կողմից իր թողարկած արժեթղթերի հետգնման կամ 

ձեռքբերման գործարքներ): 

11․11 Պարտատոմսերից ստացվող եկամուտների հարկման կարգը և նկարագիրը 

Կարևոր ծանուցում: Չնայած այն հանգամանքին, որ Թողարկողը, իրականացնելով իր 

լավագույն ջանքերը և առկա գիտելիքները, սույն բաժնում ներկայացնում է արժեթղթերից 

ստացվող եկամուտների հարկման մոտեցումները ՀՀ-ում, այնուամենայնիվ Թողարկողը 

ցանկանում է հայտարարել, որ ներդրողներն այն չպետք է համարեն հարկային 

խորհրդատվություն և ներդրումներ անելիս հիմնվեն միայն այս բաժնում ներկայացված 

նյութի վրա: Թողարկողը չի երաշխավորում, որ ներդրողի կողմից Ազդագրի ստացման և 

ծանոթացման պահին հարկային օրենսդրությունը կհամապատասխանի ներկայացվածին, 

կամ համարժեքորեն կիրառություն կունենա ՀՀ հարկային մարմինների կողմից և 

ցանկացած պարագայում խորհուրդ է տալիս օգտվել մասնագիտացված հարկային 

խորհրդատվության ծառայություններից: Թողարկողը ցանկանում է հայտարարել, որ 

սույնով զերծ է մնում ցանկացած ներդրողի հնարավոր պահանջներից կապված հարկային 

օրենսդրության և հարկման մեխանիզմների փոփոխության արդյունքում առաջացած 

լրացուցիչ ֆինանսական պահանջների նկատմամբ պատասխանատվությունից: 

Պարտատոմսերից ստացված եկամուտը ենթակա է հարկման ըստ հետևյալ հարկատեսակների. 

1. Շահութահարկ  (Իրավաբանական անձանց դեպքում), 

2. Եկամտային հարկ  (Ֆիզիկական անձանց դեպքում)։ 
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Պարտատոմսերից կարելի է եկամուտ ստանալ հետևյալ տեսքով․ 

1. Տոկոսային եկամուտ (պարտատոմսերի դիմաց վճարվող արժեկտրոնը) 

2. Կապիտալի հավելաճ (ձեռքբերման պահից հետո պարտատոմսի գնի աճը, հաշվարկվում է 

որպես մինչև մարման օրը պարտատոմսի վաճառքի և գնման գնի դրական տարբերություն)։ 

 

Շահութահարկ 

Շահութահարկ վճարողներ են համարվում ՀՀ գործող ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ 

իրավաբանական անձինք։ Հարկվող շահույթը հարկատուի՝ ՀՀ հարկային օրենսգրքի 

համապատասխան հոդվածներով  սահմանված համախառն  եկամտի և սահմանված 

նվազեցումների դրական տարբերությունն է։  Այս պահին շահութահարկի դրույքը 18 տոկոս է։  

Ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց շահութահարկի  դրույքաչափը պարտատոմսերում 

ներդրումներից ստացված եկամտի համար կազմում է 10 տոկոս։ Թողարկողի  

պարտատոմսերում ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձ ներդրողների համար Թողարկողը  

հանդիսանում է հարկային գործակալ։ 

Շահութահարկի վճարումից ազատվում են ոչ ռեզիդենտ շահութահարկ վճարողները 

Հայաստանի Հանրապետությունում գործող ֆոնդային բորսայում (կարգավորվող շուկայում) 

2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված 

(առևտրին թույլատրված) պարտատոմսերի՝ մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ 

օտարումից, մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ այլ արժեթղթերով 

փոխանակումից կամ մինչև 2027 թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ կատարվող նման այլ 

գործարքներից ստացված եկամուտների մասով: 
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Եկամտային հարկ 

Եկամտային հարկ վճարողներ են համարվում ՀՀ ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական 

անձինք։ Ֆիզիկական անձանց համար պարտատոմսերից ստացված միայն տոկոսային 

եկամուտն է ենթակա հարկման, իսկ հարկման դրույքաչափը ներկայումս սահմանված է 10%։ 

Թողարկողի  պարտատոմսերում ռեզիդենտ և  ոչ ռեզիդենտ  ֆիզիկական անձ ներդրողների 

համար Թողարկողը  հանդիսանում է հարկային գործակալ։ 

Եկամտային հարկով չեն հարկվում Հայաստանի Հանրապետությունում գործող ֆոնդային 

բորսայում (կարգավորվող շուկայում) 2025 թվականի հունվարի 1-ից մինչև 2027 թվականի 

դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ցուցակված (առևտրին թույլատրված) պարտատոմսերից մինչև 2027 

թվականի դեկտեմբերի 31-ը ներառյալ ստացված տոկոսները կամ մարելիս զեղչի ձևով 

ստացվող եկամուտները, բացառությամբ բանկերի թողարկած այն պարտատոմսերի, որոնց 

տեղաբաշխման պահից մինչև մարումն ընկած ժամկետը պակաս է երկու տարուց:  Այս 

արտոնությունը չի գործի այն դեպքում, երբ պարտատոմսերը արտաբորսայական 

տեղաբաշխումից հետո չեն թույլատրվում առևտրին կամ չեն ցուցակվում Հայաստանի ֆոնդային 

բորսայում։ 
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12. Առաջարկի ժամկետները և պայմանները  
 

Առաջարկի պայմանները, առաջարկի վիճակագրությունը, ակնկալվող ժամանակացույցը և 

այն գործողությունները, որոնք անհրաժեշտ են առաջարկից օգտվելու համար 

Առաջարկի ընդհանուր ծավալը  

Դրամային պարտատոմսերի թողարկման (առաջարկի) ընդհանուր ծավալը կազմում է 

1,500,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ:  

Առաջարկի իրականացման սկիզբը և ավարտը  

Հրապարակային առաջարկը սկսվելու է սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցելու օրվան 

հաջորդող 3-րդ աշխատանքային օրը և տևելու է մինչև 60 աշխատանքային օր։ 

Թողարկողի կողմից պարտատոմսերի առաջարկը, ինչպես նաև տեղաբաշխումը կարող է 

հետաձգվել կամ չեղյալ հայտարարվել անհաղթահարելի ուժի ազդեցության դեպքում (Ֆորս 

մաժոր): 

Եթե Թողարկողը տեղաբաշխման ընթացքում ներկայացնում է Ազդագրի լրացում, որը կապված 

է Ազդագրում ներառված տեղեկատվության էական փոփոխության, նոր էական հանգամանքի 

կամ փաստի ի հայտ գալու հետ, ապա նա ներդրողի պահանջով պարտավոր է չեղյալ համարել 

ներդրողի տված ակցեպտը և հետ վերադարձնել տեղաբաշխման ընթացքում նրանից ստացված 

միջոցները կամ հետ գնել մինչև լրացման ներկայացումը ներդրողին վաճառված արժեթղթերը՝ 

առնվազն նրա կողմից արժեթղթերի ձեռքբերման գնով: Սահմանված հետգնման պահանջը 

պետք է Տեղաբաշխողին ներկայացվի գրավոր: Հետգնման պահանջի ներկայացման ժամկետը 

չի կարող ավելի կարճ լինել, քան 10 (տասը)  աշխատանքային օրը՝ Ազդագրի լրացման 

հրապարակումից հետո: 
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Եթե առկա են հետ վերադարձման ենթակա դրամական միջոցներ, ապա դրանք վերադարձվում 

են Տեղաբաշխողի կողմից հետաձգման կամ չեղյալ հայտարարման որոշումն ընդունելուց հետո 

3 (երեք) աշխատանքային օրվա ընթացքում՝ անկանխիկ եղանակով:  

Տեղաբաշխումը դադարեցնելու մասին որոշման կայացման և տեղաբաշխման ընթացքում 

ստացված միջոցները ներդրողներին վերադարձվում են կուտակված արժեկտրոնային 

եկամուտների հետ միասին: Արժեկտրոնային եկամուտը նման դեպքում հաշվարկվում է 

տեղաբաշխման առաջին օրվա և այն դադարեցնելու մասին որոշման կայացման օրերի միջև 

ընկած ժամանակամիջոցի համար: ԿԲ-ն իր որոշմամբ կարող է կասեցնել պարտատոմսերի 

տեղաբաշխման ընթացքը՝ Օրենքի համաձայն:  

Տեղաբաշխողի նախաձեռնությամբ տեղաբաշխման ընթացքը կարող է կասեցվել միայն ԿԲ 

համաձայնությամբ՝ առավելագույնը 10 (տասը) աշխատանքային օրով: Եթե կասեցման 

ժամկետն ավարտվելու պահից մեկ աշխատանքային օրվա ընթացքում տեղաբաշխումը չի 

շարունակվում, ապա Տեղաբաշխողը պարտավոր է կայացնել տեղաբաշխումը դադարեցնելու 

մասին որոշում և վերադարձնել տեղաբաշխման ընթացքում ստացված միջոցներն արժեթղթերը 

ձեռք բերած անձանց Օրենքով սահմանված կարգով՝ կասեցման ժամկետի ավարտից 10 (տասը) 

աշխատանքային օրվա ընթացքում։ 

13. Վերջնական պայմաններին վերաբերվող տեղեկությունները 

13.1 Վերջնական պայմանների հրապարակում 

Պարտատոմսերի հրապարակային առաջարկը սկսվելու է սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից 

գրանցելու օրվան հաջորդող 3-րդ աշխատանքային օրը և տևելու է մինչև 60 աշխատանքային 

օր։ Պարտատոմսերի տեղաբաշխումը սկսելու օրը կհրապարակվի տեղաբաշխումը սկելուց 

առնվազն 2 օր առաջ Ընկերության պաշտոնական ինտերնետային հասցեում՝ narsan.am։ 

https://maxfish.am/
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13.2 Առաջարկից օգտվելու համար դիմելու գործընթացը  

 Պարտատոմսերի ձեռքբերման համար ներդրողները սահմանված կարգով պետք է լրացնեն և 

պատշաճ կերպով Թողարկողին ներկայացնեն պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-

հանձնարարականը, որով կհավաստեն պարտատոմսերի թողարկման պայմաններն ընդունելու 

իրենց պատրաստակամությունը, և որով այդ պայմանները կդառնան ներդրողների համար 

պարտադիր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականները կհրապարակվեն Տեղաբաշխողի 

և/կամ Թողարկողի պաշտոնական ինտերնետային կայքերում: 

Հայտ-հանձնարարականում պարտադիր լրացման դաշտ է համարվում ներդրողի արժեթղթերի 

հաշվի համարը և արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի անունը։ Այդ նպատակով ներդրողները 

պարտավոր են լիցենզավորված որևէ հաշվի օպերատորի մոտ բացել արժեթղթերի հաշվառման 

անձնական արժեթղթերի հաշիվ և կրել վերջինիս հետ կապված ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները և գտնվելու 

վայրերը, բացառությամբ Կենտրոնական Բանկի, որտեղ կարելի է արժեթղթերի հաշիվ բացել՝ 

CDA : 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի լրացումից և պատշաճ կերպով 

Թողարկողին առաքումից հետո պարտատոմսերի ձեռքբերման համար համապատասխան 

դրամական միջոցները ներդրողների կողմից պետք է մուտքագրվեն թողարկման նպատակով 

բացված հաշվեհամարին մինչև հայտ-հանձնարարականի ձեռքբերման օրվա ավարտը: Հայտ-

հանձնարարականը կհամարվի վավեր պատշաճ առաքման և համապատասխան վճարի 

կատարման հիմքով։ 

Ընկերությունը դրամական միջոցների հավաքագրման և պարտատոմսերի տեղաբաշխման 

նպատակով «Ամերիաբանկ» ՓԲԸ-ում բացել է հետևյալ հաշվեհամարը՝ 1570095574385700։ 

https://cda.am/am/depository_account_operators
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Սահմանված ժամկետում համապատասխան վճարում չիրականացրած ներդրողների հայտ-

հանձնարարականները համարվում են անվավեր: 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ստացման օրվա ավարտից հետո, 

ինչպես նաև պարտատոմսերի տեղաբաշխման նախատեսված վերջնաժամկետից հետո 

Թողարկման հաշվեհամարին ստացված գումարները ենթակա են ետ վերադարձման, իսկ 

դրանց համապատասխան հայտ-հանձնարարականները չեն կարող բավարարվել:  

Տեղաբաշխման նպատակով Ընկերության անունով բացված բանկային համապատասխան 

հաշվեհամարին դրամական միջոցների ստացումից և պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտը 

ստանալուց անմիջապես հետո Տեղաբաշխողը Դեպոզիտարիա է ներկայացնում 

պարտատոմսերի տեղաբաշխման հանձնարարական Թողարկողի տեղաբաշխման հաշվից 

համապատասխան քանակի պարտատոմսերի փոխանցման և ներդրողի կամ ներդրողի 

անվանատիրոջ արժեթղթերի հաշվին հաշվեգրման համար: Դեպոզիտարիայից ներդրողի կամ 

ներդրողի անվանատիրոջ դեպո հաշվին պարտատոմսերի փոխանցման վերաբերյալ 

համապատասխան հաստատում ստանալուց անմիջապես հետո Թողարկողը տեղաբաշխման 

նպատակով բացված համապատասխան բանկային հաշվեհամարից իր օգտագործման համար 

մատչելի է դարձնում համապատասխան հայտում նշված դրամական միջոցները:  

Պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտը կհամարվի պատշաճ կերպով առաքված Թողարկողին, 

եթե այն առաքվել է Թողարկողի հետ միայն ներքոնշյալ կապի միջոցներից որևէ մեկի միջոցով 

(կամ առձեռն՝  գրասենյակ այցելելով) և ստացվել է հասցեատիրոջ կողմից առաքման ստացման 

հաստատում՝ լրացնելով համապատասխան հայտը: 

Թողարկողի հետ կապի միջոցներն են․ հասցե՝ ՀՀ, ք. Երևան, Շենգավիթ, Հրանտ Վարդանյան 

7, 0061, էլ. փոստ` info@narsan.am , ինտերնետային կայք` narsan.am, հեռ. (+374 11) 991199, (+374 

33) 990990 

mailto:info@narsan.am
https://maxfish.am/
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Ֆիզիկական անձ ներդրողների համար հայտի ձևը ներկայացված է Ազդագրի Հավելված 4-ում: 

Իրավաբանական անձ ներդրողների համար հայտի ձևը ներկայացված է Ազդագրի Հավելված 

5-ում: Հայտին կից ներկայացվում են. 

• ֆիզիկական անձի դեպքում՝ անձը հաստատող փաստաթղթի (առկայության դեպքում 

սոցիալական քարտի կամ հանրային ծառայության համարանիշ պարունակող փաստաթղթի) 

պատճենները (կամ տեղեկանք հանրային ծառայությունների համարանիշ չստանալու 

վերաբերյալ) 

• իրավաբանական անձի դեպքում՝ պետական գրանցման վկայականը (ՀՀ պետական 

ռեգիստրում գրանցված ռեզիդենտ իրավաբանական անձի, ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական 

անձանց ՀՀ-ում ստեղծված մասնաճյուղերի և ներկայացուցչությունների դեպքում նաև գործող 

ղեկավարի գրանցման ներդիրը) կամ միասնական պետական գրանցամատյանից տրված 

քաղվածքը, լիազորված անձի դեպքում նաև լիազորագիրը: 

13.3 Առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման հնարավորությունը 

Տեղաբաշխման ընթացքում առաջարկի ընդհանուր ծավալի նվազեցման հնարավորություն չի 

նախատեսվում Թողարկողի ժողովի կողմից։  

Տեղաբաշխման ժամանակ հայտ–հանձնարարականի մասնակի բավարարման դեպքում, եթե 

առկա է լինում ներդրողին ետ վերադարձման գումար, ապա տեղաբաշխման ավարտից հետո 3 

(երեք) աշխատանաքային օրվա ընթացքում նշված գումարը Թողարկողի կողմից ենթակա է 

վերադարձման, ինչն իրականացվում է անկանխիկ եղանակով՝ համապատասխան ներդրողի 

բանկային հաշվի փոխանցմամբ։ 
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13.4 Նվազագույն և առավելագույն գումարները, որոնք կարող են նշվել ձեռքբերման 

(բաժանորդագրության) հայտերում:  

Թողարկման, ինչպես նաև թողարկվող պարտատոմսերում ներդրումներ կատարողների 

նկատմամբ պարտատոմսերի ձեռքբերման քանակական և գումարային սահմանափակումներ 

առկա չեն, բացառությամբ ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված դեպքերի: 

13.5 Հայտը հետ կանչելու ժամանակաշրջանը 

Հայտի ներկայացումից հետո սահմանված ժամկետում  համապատասխան վճարում 

չիրականացրած ներդրողների հայտերը համարվում են անվավեր և չեն մասնակցում 

տեղաբաշխմանը: Բացի վերոնշյալ դեպքերից, ներդրողները պարտատոմսերի հայտերը 

պատշաճ կերպով առաքելուց, Բանկի կողմից հայտի ստացման հաստատումը/ծանուցումը 

ստանալուց և համապատասխան վճարումը կատարելուց հետո դրանք չեն կարող ետ կանչել: 

13.6 Արժեթղթերի դիմաց վճարներ կատարելու մեթոդները 

Թողարկողի կողմից թողարկվող պարտատոմսերի ձեռքբերման համար իրավաբանական 

և/կամ ֆիզիկական անձիք վճարումը կատարում են թողարկման նպատակով բացված 

դրամային բանկային հաշվեհամարին։ Համապատասխան հայտերը բավարարվելուց հետո 

ներդրողներն արժեթղթերի սեփականության վերաբերյալ քաղվածք կարող են ստանալ իրենց 

արժեթղթերի հաշիվը սպասարկող Պահառուից կամ Հաշվի Օպերատորից` Թողարկողից իրենց 

հայտերի բավարարման մասին տեղեկացվելուց հետո: 

Ընկերությունը դրամական միջոցների հավաքագրման և պարտատոմսերի տեղաբաշխման 

նպատակով «Ամերիաբանկ» ՓԲԸ-ում բացել է հետևյալ հաշվեհամարը՝ 1570095574385700։ 
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«Հայաստանի կենտրոնական դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ը հաշվի օպերատորի կողմից մատուցվող 

ծառայությունների դիմաց վճարները գանձվում են համաձայն հաշվի օպերատորի կողմից 

հաստատված սակագների, որոնց հետ ներդրողը կարող է ծանոթանալ «Հայաստանի ֆոնդային 

բորսա» ԲԲԸ-ի պաշտոնական ինտերնետային կայքի միջոցով` www.amx.am ։   

13.7 Առաջարկի արդյունքների հրապարակման ձևը և ժամկետները 

Տեղաբաշխման արդյունքները կհրապարակվեն ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված կարգով և 

ժամկետներում: Հրապարակային տեղաբաշխումն սկսելու պահից յուրաքանչյուր 30-րդ օրվա 

ավարտից հետո ոչ ուշ, քան 15-րդ օրը, ինչպես նաև տեղաբաշխման ավարտից հետո՝ 30 օրվա 

ընթացքում, Թողարկողը պարտավոր է ԿԲ ներկայացնել հաշվետվություն՝ տեղաբաշխման 

ընթացքի և արդյունքների մասին՝ ԿԲ նորմատիվ իրավական ակտերով սահմանված ձևով և 

կարգով: 

13.8 Նախապատվության իրավունքի իրականացման կարգը  

Ֆոնդային բորսայից դուրս տեղաբաշխման ժամանակ պարտատոմսերի տեղաբաշխումն 

իրականացվելու է ըստ պարտատոմսերի ձեռքբերման հայտ–հանձնարարականների և դրանց 

դիմաց կատարված վճարման ստացման հերթականության, այսինքն առաջնահեթություն ունի 

ներդրողը, ում հայտ–հանձնարարականի համաձայն վճարումը ավելի վաղ է ստացվել։  

Թողարկվող պարտատոմսերը ձեռք բերելու նախապատվության իրավունք ունեցող անձինք 

չկան:  

 

 

http://www.amx.am/
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14. Տեղաբաշխման պլանը  

14.1 Ներդրողների խմբերը  

Առաջարկն արվում է ՀՀ-ում և ուղղված է ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական և 

իրավաբանական անձանց, նաև ներդրումային ֆոնդերին: 

14.2 Հայտերի բավարարման մասին տեղեկացումը  

Ֆոնդային բորսայից դուրս տեղաբաշխման դեպքում ներդրողները Թողարկողից տեղեկացվում 

են իրենց հայտ-հանձնարարականների բավարարման մասին մինչև հայտ-հանձնարարականի 

ներկայացման օրվան հաջորդող աշխատանքային օրվա ավարտը: Հայտ-

հանձնարարականների բավարարման մասին ներդրողին տեղեկացումը տրամադրվում է այն 

կապի միջոցով, որով ներդրողը Թողարկողին է ներկայացրել պարտատոմսերի ձեռքբերման 

հայտ-հանձնարարականները:  

15. Առաջարկի գինը 

15.1 Արժեթղթերի գինը  

Պարտատոմսերի լրիվ գինը յուրաքանչյուր 100 միավոր անվանական արժեքի դիմաց, 

տեղաբաշխման առաջին օրվանից սկսած հաշվարկվում է հետևյալ կերպ' 

 

որտեղ՝ 

 

DP - Պարտատոմսի գինն է, 
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DSN - գործարքի կատարման օրից (settlement/trade date) մինչև հաջորդ արժեկտրոնի 
վճարումը մնացած օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

DCC - գործարքին նախորդող արժեկտրոնի վճարման օրից մինչև գործարքին հաջորդող 
արժեկտրոնի վճարման օրերի քանակ համապատասխան պայմանականության դեպքում, 

f- արժեկտրոնի վճարման հաճախականությունն է, 

N - հաշվարկման պահին մնացած արժեկտրոնների վճարումների թիվը, 

C - տարեկան արժեկտրոնը մեկ պարտատոմսի անվանական արժեքի դիմաց, 

Y - մինչև մարում եկամտաբերություն: 

Ներդրողները պարտավոր են լիցենզավորված որևէ հաշվի օպերատորի մոտ բացել 

արժեթղթերի հաշվառման անձնական արժեթղթերի հաշիվ և կրել վերջինիս հետ կապված 

ծախսերը: 

Հետևյալ հղումով ներդրողը կարող է տեսնել այն պահառուների անվանումները և գտնվելու 

վայրերը, բացառությամբ Կենտրոնական Բանկի, որտեղ կարելի է արժեթղթերի հաշիվ բացել՝ 

CDA։ 

16. Տեղաբաշխումը  

16.1 Չերաշխավորված տեղաբաշխման պայմանագիրը 

Չերաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնելու կապակցությամբ Թողարկողը կնքել է 

«Արժեթղթերի չերաշխավորված տեղաբաշխման» պայմանագիր «Դայմենշն» փակ 

բաժնետիրական ներդրումային ընկերության  հետ (գրանցված ԿԲ-ի կողմից, գրանցման համար 

14, լիցենզիա 0014, գրանցման հասցե՝ ՀՀ, ք. Երևան, Բաղրամյան 2, 27/1 ոչ բնակելի տարածք): 

https://cda.am/am/depository_account_operators
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Համաձայն կնքված պայմանագրի' «Դայմենշն» ՓԲԸ-ն պարտավորվել է լավագույն ջանքերի 

գործադրմամբ տեղաբաշխել Թողարկողի կողմից թողարկվող անվանական, արժեկտրոնային, 

ոչ փաստաթղթային պարտատոմսերը:  

 

16.2 Տեղաբաշխման պայմանները  

Տեղաբաշխման վճարը  սահմանված է Թողարկողի և Տեղաբաշխողի միջև կնքված 

«Արժեթղթերի չերաշխավորված տեղաբաշխման» պայմանագրով և կազմում է տեղաբաշխված 

ծավալի 2 տոկոսը։ 

Տեղաբաշխումը իրականացվելու է արտաբորսայական եղանակով, իսկ պարտատոմսերի 

դիմաց անհրաժեշտ է վճարում կատարել թողարկման նպատակով «ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ–ի կողմից 

բացված բանկային հաշվեհամարին։ 

Թողարկողի պարտատոմսերի նկատմամբ իրավունքների և պարտավորությունների 

հաշվառումն ու (կամ) գրանցումն (սեփականատերերի/անվանատերերի ռեեստրի վարում) 

իրականացվելու է Դեպոզիտարիայի միջոցով, որը հանդես է գալու որպես անվանական 

արժեթղթերի սեփականատերերի (անվանատերերի) ռեեստրավար' վերջինիս համակարգում 

գործող որևէ Հաշվի օպերատորի միջնորդությամբ: 

Պարտատոմսերը կարող են հաշվառվել նաև ԿԲ կողմից լիցենզավորված որևէ պահառուի 

կողմից (այսուհետ նաև՝ Դեպոզիտարիայի ենթապահառու)' այդ պահառուի մոտ 

պարտատոմսերի սեփականատիրոջ/անվանատիրոջ համար արժեթղթերի հաշիվ բացելու և 

վարելու միջոցով: 
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Դեպոզիտարիայի հասցեն է՝ Հայաստանի Հանրապետություն, ք. Երևան, Վ. Սարգսյան 26/1, 

Էրեբունի Պլազա բիզնես կենտրոն, 5-րդ հարկ (հեռ.' +374 60 615 555, +374 10 543 321): 

Մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերումը ներդրողները պարտավոր են Դեպոզիտարիայում կամ 

լիցենզավորված որևէ այլ ենթապահառուի մոտ բացել արժեթղթերի հաշիվ: 

17. Առևտրի թույլտվությունը և առևտրի կազմակերպումը 

Սույն Ազդագիրը ՀՀ ԿԲ կողմից գրանցվելուց և պարտատոմսերը տեղաբաշխելուց հետո 

Թողարկողը գործադրելու է լավագույն ջանքերը պարտատոմսերը կարգավորվող շուկայում 

առևտրի թույլտվություն ստանալու համար և  միևնույն ժամանակ ՀՀ ֆոնդային բորսայի 

կանոններին համապատասխանալու դեպքում նաև ցուցակման համար։ Ընդ որում 

պարտատոմսերը կարգավորվող շուկայում առևտրի թույլտվություն ստանալու և/կամ ցուցակելու 

դիմումը կարող է չբավարարվել Բորսայի կողմից:    

Այս պահին Թողարկողի կողմից սույն Ազդագրով գրանցվող պարտատոմսերը թույլատրված չեն 

հրապարակային առևտրի ոչ մի շուկայում: 

Թողարկողը մասնագիտացված անձանց հետ դեռ չի կնքել երկրորդային շուկայում շուկա 

ստեղծողի (մարքեթ մեյքերի) ծառայություններից օգտվելու վերաբերյալ պայմանագիր:  

Տեղաբաշխողի կողմից տեղաբաշխված պարտատոմսերը առևտրի թույլտվություն ստանալու 

և/կամ ցուցակելու դեպքում Թողարկողը նախատեսում է մասնագիտացված անձանց հետ կնքել 

երկրորդային շուկայում շուկա ստեղծողի պայմանագիր: 

Թողարկողը պարտավորվում է մասնագիտացված անձանց հետ երկրորդային շուկայում շուկա 

ստեղծողի պայմանագրի կնքումից հետո ողջամիտ ժամկետում տեղեկացնել իր 
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պարտատոմսերի սեփականատերերին և անվանատերերին նման պայմանագրի ուժի մեջ 

մտնելու վերաբերյալ: 

18. Լրացուցիչ տեղեկատվություն 

Բացի սույն Ազդագրում ներկայացված Թողարկողի պատմական ֆինանսական 

հաշվետվություններից (2023, 2024 թվականների համար), որոնք ենթարկվել են աուդիտի 

անկախ աուդիտորական ընկերությունների կողմից, սույն Ազդագրում ներկայացված այլ 

տեղեկատվություն չի ենթարկվել աուդիտի անկախ աուդիտորական ընկերությունների կողմից: 

Հաշվետվությունների և դրանց վերաբերյալ անկախ աուդիտորական կազմակերպությունների 

կողմից տրված եզրակացությունների պատճենները ներկայացված են հավելված 3-ում: 

18.1 Խորհրդատուներ  

Սույն Ազդագրի պատրաստման ընթացքում Թողարկողը չի օգտվել երրորդ անձ 

խորհրդատուների ծառայություններից՝ բացի Տեղաբաշխողի կողմից մատուցվող 

տեղաբաշխման ծառայությունից: 

18.2 Փորձագետների մասնագիտական կարծիքը և այլ անձանցից ստացված 

տեղեկությունները  

Թողարկողը չի օգտվել երրորդ անձ փորձագետի կամ խորհրդատուի ծառայություններից և չի 

օգտագործել վերջիններիս մասնագիտական կարծիքը սույն Ազդագրում:  

18.3 Պարտատոմսերով նախատեսված պարտավորությունների երաշխավորողի 

վերաբերյալ տեղեկություններ  

Պարտատոմսերով նախատեսված պարտավորությունների երաշխավորող չկա, քանի որ 

տեղաբաշխվող պարտատոմսերն առանց ապահովման են:  
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18.4 Թողարկողի վարկանիշը 

Թողարկողը և թողարկվող պարտատոմսերը չեն ստացել վարկանիշ որևէ վարկանշող 

կազմակերպության կողմից։
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ԲԱԺԻՆ 3․ՊԱՐՏԱՏՈՄՍԵՐ ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ 
ՏԵՂԵԿՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ   

 

19. Անկախ աուդիտորները 

Կազմակերպության  2024 և 2023 թվականների անկախ աուդիտորական ստուգումն 

իրականացրել է «ՌԵՊՈՐՏ ԻՍԱ» ՍՊԸ-ն, որը գրանցվել է ՀՀ-ում 2024 թվականին:  

«ՌԵՊՈՐՏ ԻՍԱ» ՍՊԸ-ի հասցեն է՝ ՀՀ ք. Երևան, Ք․ Երևան, Նոր Նորք, Լվովյան 22 շենք, 24 

բն․, 0056,  հեռ.՝ +374 (93) 032 031, ինտերնետային կայքի հասցեն է՝ reportisa.am: 

Աուդիտորական կազմակերպության տնօրենն է Հայկուշ Կարապետյանը։  

Աուդիտի նպատակն է ձեռք բերել բավարար երաշխիքներ ֆինանսական հաշվետվությունների 

էական անճշտություններից զերծ լինելու և միջազգային ստանդարտներին 

համապատասխանելու մասին: Աուդիտորական կազմակերպության եզրակացությունները 

ներկայացված են կից Հավելվածներում: 

Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի ընթացքում թողարկողի աուդիտն 

իրականացրած անկախ աուդիտորը անդամակցել է «Հայաստանի աուդիտորների և փորձագետ 

հաշվապահների պալատ» մասնագիտական կառույցին։ Թողարկողի աուդիտն իրականացրած 

անկախ աուդիտորը այլ մասնագիտական կառույցներին անդամակցություն չունի։ 

20. Ռիսկային գործոններ 

Գոյություն ունեն Թողարկողին և վերջինիս գործունեության ոլորտին հատուկ մի շարք 

գործոններ, որոնք կարող են ուղղակի կամ անուղղակի ձևով ազդեցություն ունենալ թողարկված 

արժեթղթերի ռիսկայնության մակարդակի վրա:  

Ներդրողները պետք է որոշում կայացնեն` լիովին գիտակցելով ներդրումների բնույթն ու 

դրանցից բխող հիմնական ռիսկերը` ելնելով իրենց փորձից, նպատակներից, ֆինանսական 

ռեսուրսներից, ռիսկերի նկատմամբ հակվածության աստիճանից և այլ գործոններից:  
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Ներդրողները պետք է հասկանան նաև, որ Ազդագիրը չի կարող ներկայացնել Թողարկողի 

գործունեության հետ կապված բոլոր ռիսկերը: Թողարկողին առնչվող ռիսկերը կապված են նրա 

ֆինանսատնտեսական գործունեության արդյունքների հետ և արտահայտվում են ստանձնած 

պարտավորությունները սահմանված ժամկետներում ամբողջությամբ կամ մասամբ չկատարելու 

հանգամանքով: Թողարկողի բնականոն գործունեությանը սպառնացող ռիսկեր կարող են 

առաջացնել նաև արտաքին գործոնները։ Թողարկողի գործունեությանն առնչվող ռիսկերը 

կարող են հանգեցնել պարտատոմսերի գնի նվազմանը: 

Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ: Ներդրողները ցանկացած թողարկողի կորպորատիվ 

պարտատոմսեր ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում թողարկողի վարկային ռիսկը: 

Ընկերության համար վարկային ռիսկը կամ դեֆոլտի ռիսկը այն ռիսկն է, որ ընկերությունը չի 

կարողանա կատարել իր ֆինանսական պարտավորությունները, ինչպիսիք են վարկերի կամ 

պարտատոմսերի մարումը, ֆինանսական դժվարությունների կամ անվճարունակության 

պատճառով: Վերոնշյալ խնդիրները կարող են սահմանափակել ընկերության գործառնական 

ծրագրերը և նվազեցնել ներդրողների վստահությունը, ինչի հետևանքով կարող է թուլանալ 

շուկայական դիրքը:  

Ընկերության վարկային ռիսկը պայմանավորված է ֆինանսական լևերիջի մակարդակով, որը 

արտահայտվում է Ընկերության ընդհանուր պարտավորությունների և սեփական կապիտալի 

հարաբերակցությամբ։ 2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության 

ֆինանսական լեվերիջի գործակիցը կազմել է 17․02։ 

Նույն ժամանակահատվածում Ընկերության կարճաժամկետ փոխառությունները, որոնք կազմել 

են Ընկերության ընդհանուր պարտավորությունների ավելի քան 86%-ը, կազմել են 

2,453,895,000 ՀՀ դրամ։ Վերջինս ամբողջությամբ տրամադրվել է Ընկերության 

մասնակիցների կողմից։ Փոխառությունները տրամադրվել են անտոկոս և առանց վճարման 

ֆիքսված ժամանակացույցի: 
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Չնայած նրան, որ ֆինանսական լևերիջի գործակիցը բարձր է, այնուամենայնիվ, հաշվի 

առնելով, որ կարճաժամկետ փոխառությունները տրամադրվել են Ընկերության մասնակիցների 

կողմից, վարկային ռիսկի ազդեցությունը մեղմացվում է՝ շնորհիվ ավելի ճկուն վերադարձի 

պայմանների։ 

Իրացվելիության ռիսկ: Իրացվելիության ռիսկի հետևանքով դժվարություններ կարող են 

առաջանալ Ընկերության ակտիվներն արագ և շուկայական գնով իրացնելու ժամանակ, 

հետևաբար նաև խնդիրներ կարող են առաջանալ պայմանագրային պարտավորությունները 

ժամանակին և ամբողջությամբ կատարելու հետ կապված: ։ 

Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը, որը հաշվարկվում է որպես ընթացիկ 

ակտիվների և ընթացիկ պարտավորությունների հարաբերակցություն, արտացոլում է 

ընկերության կարճաժամկետ պարտավորությունները փակելու ունակությունը։ 2024 թվականի 

դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության ընդհանուր իրացվելիության գործակիցը կազմել է 

0․94, իսկ 2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ կազմել է 0․92։ 

Այս ցուցանիշները ցույց են տալիս, որ ընկերության ընթացիկ ակտիվները քիչ են գերազանցում 

ընթացիկ պարտավորություններին, ինչը վկայում է միջինից ցածր իրացվելիության մակարդակի 

մասին։  Նման իրավիճակը կարող է հանգեցնել կարճաժամկետ վճարունակության ռիսկի 

բարձրացման։ Սակայն, քանի որ ընթացիկ պարտավորությունների գերակշիռ մասը կազմում են 

Ընկերության մասնակիցների կողմից տրամադրված փոխառությունները, որոնք անտոկոս են և 

չունեն ֆիքսված վերադարձի ժամկետ, վերոնշյալ ռիսկը մասնակիորեն մեղմվում է, 

ապահովելով ընկերության ֆինանսական կայունությունը։ 

Շուկայական ռիսկ: Շուկայական ռիսկը այն ռիսկն է, երբ շուկայական գործոնների 

փոփոխությունները, մասնավորապես՝ տոկոսադրույքների, արտարժույթի փոխարժեքների և 

շուկայական գների տատանումները, կարող են բացասաբար անդրադառնալ Ընկերության 

ֆինանսական գործիքների արժեքի, ապագա դրամական հոսքերի, ֆինանսական 
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արդյունքների և ընդհանուր ֆինանսական կայունության վրա։ Շուկայական գների 

տատանումները մետաղական և շինարարական հումքի վրա կարող են փոփոխել վաճառքի 

եկամուտները և դառնալ դրամական հոսքերի անկայունության պատճառ։ Փոփոխությունները 

շուկայական պայմաններում կարող են հանգեցնել շահույթի կրճատման, և ֆինանսական 

պլանավորման դժվարացումների։ 

Արտարժութային ռիսկ։ Հումքի ներմուծման և սարքավորումների ձեռքբերման հաշվարկների 

մի մասը կատարվում է արտարժույթով, ինչի արդյունքում արտարժույթի փոխարժեքների 

տատանումները կարող են ազդել ներմուծվող հումքի և սարքավորումների ինքնարժեքի վրա։ 

Այն էլ, իր հերթին, կարող է հանգեցնել Ընկերության ֆինանսական արդյունքների 

փոփոխության, ծախսերի ավելացման, շահութաբերության նվազման և դրամական հոսքերի 

անկայունության։ 

Պարտքային ռիսկ։ Պարտքային ռիսկն առաջանում է այն դեպքում, երբ պայմանագրային 

գործընկերը չի կատարում իր պարտավորությունները, որի հետևանքով Ընկերությունը կարող է 

ֆինանսական կորուստներ կրել։ Այս ռիսկի ազդեցությունը Ընկերության համար առաջանում է 

տարբեր ֆինանսական գործիքներից, ինչպիսիք են դեբիտորական պարտքերը, ժամկետային 

ավանդները, մինչև մարման ժամկետը պահվող ներդրումները, և այլն։ 

Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկը։ Ընկերության գործունեությունը առնչվում է 

գործող օրենսդրական  կարգավորումների հետ, որոնք ներառում են նաև արտոնություններ, 

օրինակ՝ Իրանից ներմուծվող մետաղների մաքսատուրքերից ազատման հնարավորությունը։ 

Օրենսդրական դաշտի փոփոխությունները կամ արտոնությունների վերացումն ու փոփոխումը 

կարող են հանգեցնել ծախսերի ավելացման, արտադրության ինքնարժեքի բարձրացման և 

ընկերության ֆինանսական արդյունքների անկման։ 

Մրցակցային ռիսկ։ Ընկերությունը գործում է շինարարական և մետաղական արտադրանքի 

շուկայում, որտեղ առկա է բարձր մրցակցություն ինչպես տեղական, այնպես էլ ներմուծվող 
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ապրանքների կողմից։ Նոր մասնակիցների մուտքը, մրցակիցների կողմից գների նվազեցումը 

կամ որակի բարելավման քաղաքականությունը կարող են ազդել ընկերության շուկայական 

մասնաբաժնի, վաճառքի ծավալների և շահութաբերության վրա։ 

Ընկերությունը շուկայում առանձնանում է մի շարք առավելություններով, որոնցից են՝ 

ապրանքների որակը, գինը, մատակարարման ժամկետը և այլ։ Վերջիններս առավել 

մանրամասն ներկայացված են Ազդագրի 23․2 բաժնում։ 

Քաղաքական ռիսկ։ Քաղաքական ռիսկը վերաբերում է այն հավանականությանը, որ ներքին 

կամ արտաքին քաղաքական իրադարձությունները, կառավարությունների կողմից 

իրականացվող որոշումները կամ միջազգային հարաբերությունների փոփոխությունները կարող 

են բացասաբար ազդել ընկերության գործունեության և ֆինանսական արդյունքների վրա։ 

Ընկերության գործունեությունը և հումքի ներմուծումը մասամբ հիմնված է Հայաստանի՝ ԵԱՏՄ 

անդամակցության վրա։ Որոշակի ապրանքների մաքսատուրքերից ազատման և առևտրային 

արտոնությունների առկայությունը պայմանավորված է այս անդամակցությամբ։ ԵԱՏՄ-ից 

Հայաստանի դուրս գալը կամ համապատասխան պայմանագրերի վերանայումը կարող է 

հանգեցնել ներմուծման կամ արտահանման նոր հարկերի, մաքսատուրքերի և 

կարգավորումների սահմանման, ինչը կարող է բարձրացնել արտադրության ինքնարժեքը և 

բացասաբար ազդել ընկերության ֆինանսական արդյունքների վրա։ 

Գործառնական ռիսկ։ Քանի որ Ընկերության գործունեությունը հիմնված է մետաղական և 

պոլիմերային արտադրանքի անընդհատ արտադրական գործընթացների վրա, տեխնիկական 

խափանումները, սարքավորումների մաշվածությունը, էլեկտրամատակարարման կամ հումքի 

մատակարարման խնդիրները կարող են հանգեցնել արտադրության դադարեցման կամ 

ծավալների նվազման՝ բացասաբար անդրադառնալով ընկերության եկամուտների վրա։ 

Տրանսպորտային և լոգիստիկ գործընթացների ռիսկ։ Նման ռիսկ կարող է առաջանալ 

սահմանային անցակետերում ուշացումների, փոխադրումների հետ կապված վարչարարական 
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խափանումների կամ տրանսպորտային միջոցների տեխնիկական խնդիրների հետևանքով։ 

Այսպիսի խոչընդոտները կարող են ժամանակավորապես դադարեցնել ապրանքների 

մատակարարումը, ավելացնել ծախսերը և խախտել մատակարարման ժամանակացույցը, ինչը 

անմիջական ազդեցություն ունի եկամուտների և հաճախորդների վստահության վրա։ 

Սև մետաղների գնի անկայունության ռիսկ։ Ընկերության արտադրության հիմնական 

բաղադրիչներից են սև մետաղները, որոնց գները ենթակա են միջազգային շուկաների 

տատանումների։ Գների աճը կամ անկումը կարող է անմիջապես ազդել արտադրության 

ինքնարժեքի և ընկերության շահութաբերության վրա։ Այս գների անկայունությունը կապված է 

ինչպես գլոբալ տնտեսական գործընթացների, այնպես էլ մատակարարների առաջարկի և 

պահանջարկի փոփոխությունների հետ։ 

Շինարարական ոլորտի ակտիվության նվազման ռիսկ։ Ընկերության արտադրանքի 

իրացումը սերտորեն կապված է շինարարական շուկայի ընդհանուր զարգացումների և 

ներդրումային ակտիվության մակարդակի հետ։ Տնտեսական դանդաղ աճը, շինարարական 

ծրագրերի կրճատումը կամ ներդրումների նվազումը կարող են հանգեցնել ընկերության 

արտադրանքի պահանջարկի անկման։ Նման զարգացումները կարող են բացասաբար ազդել 

ընկերության վաճառքների ծավալների, եկամուտների և շահութաբերության վրա։ 

21. Տեղեկատվություն Թողարկողի մասին 

Թողարկողի լրիվ ֆիրմային անվանումն է՝ 
 
հայերեն՝  «ՆԱՐՍԱՆ» սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկեություն 

ռուսերեն՝ "НАРСАН" oбщество с ограничеенной  oтветственностью 
անգլերեն՝ "NARSAN" Limited Liability Company 
 
Թողարկողի կրճատ ֆիրմային անվանումն է՝ 

հայերեն`  «ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ 
ռուսերեն`  ООО "НАРСАН"  
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անգլերեն` "NARSAN" LLC 
 
 
Թողարկողի պետական գրանցման վայրն է`  

Թողարկողը գրանցված է ՀՀ իրավաբանական անձանց պետական ռեգիստրում,  ՀՀ, 
ք․Երևան, 0061, Շենգավիթ, Հրանտ Վարդանյան 7 

Պետական գրանցման համարը՝ 282.110.04752 

Թողարկողի գտնվելու վայրն է` Հայաստանի Հանրապետություն, ք․Երևան, 0061, Շենգավիթ, 
Հրանտ Վարդանյան 7  

ՀՎՀՀ 00855039 
 
Կապի միջոցները 

Հեռ՝ (+374 11) 991199, (+374 33) 990990, 

էլ. փոստ` info@narsan.am 

Ինտերնետային կայք` narsan.am 

Թողարկողի հիմնադրման երկիրը՝ Հայաստանի Հանրապետություն: 

Ընկերության գրասենյակը գտնվում է ք․ Երևան, Շենգավիթ, Հրանտ Վարդանյան 7  հասցեում։ 

 

   22. Ներդրումները 
  
Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի ընթացքում և դրանից հետո մինչև ազդագիրը 

գրանցման ներկայացնելու պահը Ընկերության կողմից իրականացվել են ներդրումներ՝ ուղղված 

արտադրական և լոգիստիկ հնարավորությունների ընդլայնմանը։ Մասնավորապես, 

իրականացվել է ավտոպարկի արդիականացում, ձեռք է բերվել 8–ից ավելի բեռնատար 

ավտոմեքենա՝ մատակարարման և բաշխման գործընթացների արդյունավետությունը 

բարձրացնելու նպատակով։ Բացի այդ, ձեռք են բերվել և տեղադրվել 8–ից ավելի նոր 

mailto:info@narsan.am
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արտադրական սարքավորումներ և հոսքագծեր, ինչը հնարավորություն է տվել ընդլայնել 

արտադրանքի տեսականին և բարձրացնել արտադրական հզորությունը։ Նշված ներդրումների 

ընդհանուր արժեքը գերազանցել է 250,000,000 ՀՀ դրամը։ 

Ընկերությունը 2026–2027 թվականների ընթացքում նախատեսում է իրականացնել նոր 

ներդրումային ծրագիր՝ ուղղված մետաղական ցանցերի, շտակետնիկի, սայդինգի, սենդվիչ 

պանելների և ձևավոր մետաղական թիթեղների արտադրության հիմնման, ինչպես նաև 

համապատասխան հոսքագծերի ձեռքբերման և կիրարկման համար։ Նշված ծրագիրը 

գնահատվում է մոտավորապես 1,000,000,000 ՀՀ դրամի չափով և նպատակ ունի ապահովել 

արտադրական գործընթացների ավտոմատացում, արտադրանքի տեսականու ընդլայնում և 

շուկայի մրցունակության բարձրացում։ 

23. Բիզնեսի նկարագիրը  

23.1 Հիմնական գործունեությունը 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ–ն Ընկերությունը հանդիսանում է մետաղական պրոֆիլների, ցինկապատ, 

ցինկապատ պոլիմերային ծածկույթով, հարթ և ձևավոր թիթեղների, մետաղական կղմինդրերի, 

տանիքի ծածկերի, տանիքի համալրող դետալների, պոլիէթիլենային տոպրակներ/պարկերի, 

եվրո դռների և պատուհաննեի, ալյումինե պաշտպանիչ շերտավարագույրների, 

գիպսաստվարաթղթեսալերի պրոֆիլների, շինությունների արտաքին երեսպատման 

համակարգերի և այլ շինարարական ապրանքների արտադրող ընկերություն։  

Ընկերությունը իրականացնում է նաև գիպսաստվարաթղթե սալիկների, մետաղական ցանցերի, 

ձևավոր մետաղական թերթերի ներկրում և վաճառք։ Հանդիսանում է գերմանական 

հանրահայտ KNAUF ապրանքանիշի պաշտոնական վերավաճառողը Հայաստանում։ Վերջինիս 

կողմից Ընկերությունը 3 տարի շարունակ ճանաչվել է որպես պրեմիում դասի գործընկեր։ 
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2026-2027 թվականներին Ընկերությունը նախատեսում է մետաղական ցանցերի, շտակետնիկ, 

սայդինգ, սենդվիչ պանելների, ձևավոր մետաղական թերթերի արտադրության հիմնում։  

23.2 Հիմնական շուկաները  

Ներկայումս Ընկերությանն արտադրանքը և ներկրված ապրանքները ամբողջությամբ իրացվում 

են ՀՀ ներքին շուկայում։ 

 Մրցակցային դիրքի նկարագրությունը։ 

Ընկերության գնահատմամբ, շուկայում կան ավելի քան 10 մրցակից ընկերություններ, որոնց 

շարքերում Ընկերությունն ըստ վաճառքների ծավալի, գրավում է 2-3-րդ տեղը։ 

Ընկերությունը շուկայում առանձնանում է մի շարք առավելություններով, որոնցից են՝ 

ապրանքների որակը, գինը, մատակարարման ժամկետը և այլ։ 

Ապրանքների որակը․ Ընկերությունը արտադրում է բարձրորակ մետաղական պրոֆիլներ, որոնք 

պատրաստվում են ներմուծված բարձրորակ հումքից։ Արտադրանքի որակի կարևորագույն 

հատկանիշը ապրանքների պարամետրերի բացարձակ միլիմետրային ճշգրտությունն է, ինչը 

հաճախ է անտեսվում շուկայի այլ մասնակիցների կողմից, իսկ ներկրողների կողմից 

հիմնականում չի ապահովվում։ 

Գինը․ Ընկերությունը հանդիսանում է հումքի առաջնային ներկրող և վերջնական ապրանքի 

արտադրող, ուստի ունի ապրանքի բավականին ցածր ինքնարժեք՝ ի տարբերություն 

պատրաստի պրոֆիլների ներկրող և վերավաճառող ընկերությունների։ Արտադրանքի ցածր 

ինքնարժեքով պայմանավորված՝ Ընկերությունը կարողանում է իրականացնել ցածր 

գնանշումներ և շուկայում վաճառքների ծավալով գրավել առաջատար դիրքեր։ 

Մատակարարում․ Շնորհիվ լավ կարգավորված լոգիստիկ համակարգի՝ Ընկերության 

ապրանքները մատակարարվում են բավականին սեղմ ժամկետներում, ինչը բազմիցս 
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դրականորեն մատնանշվել և գնահատվել է Ընկերության հաճախորդների կողմից։ Ընկերության 

առկա ապրանքների առաքումը ՀՀ տարածքում ապահովվում է առավելագույնը 1 (մեկ) 

աշխատանքային օրվա ընթացքում՝ անկախ առաքման վայրից և ծավալից, իսկ պատվիրված 

արտադրանքի մատակարարումը իրականացվում է 3-7 (երեքից յոթ) աշխատանքային օրվա 

ընթացքում՝ կախված պատվերի ծավալից և առաքման վայրից։ 

Այլ․ Ընկերության հոսքագծերը, ինչպես նաև բարձր պատրաստվածությամբ մասնագետները, 

բացի ստանդարտ արտադրանքից, կարողանում են նաև արտադրել ոչ ստանդարտ 

պարամետրերի և չափսերի պրոֆիլներ՝ անկախ քանակից և ծավալից, ինչի շնորհիվ 

Ընկերությունը կարողանում է բավարարել հաճախորդների յուրահատուկ և ամենատարբեր 

պահանջները։ 

24. Թողարկողի կառուցվածքը   

Ընկերության մասնակիցներն են Ռոբերտ Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով, և Սերգո 

Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով։ 
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Ստորև ներկայացված է Ընկերության ներքին վարչակազմակերպական կառուցվածքը։  

 
25. Թողարկողի հիմնական միջոցները  

Կազմակերպությունը իր բնականոն գործունեության ապահովման նպատակով ձեռք է բերել 

հիմնական միջոցներ։ 2025թ․ սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության հիմնական միջոցները 

կազմել են 371,254 հազար ՀՀ դրամ։  

Կազմակերպության կողմից իր հիմնական միջոցների օգտագործումը սահմանափակող 

հանգամանքներ առկա չեն։ 

 

Կազմակերպության հիմնական միջոցներն ունեցել են հետևյալ կազմը և կառուցվածքը։  

     հազ․ ՀՀ դրամ 

31.12.2024 Հողամասեր և 
շենքեր 

Փոխանցող 
հարմարանքներ 

Մեքենաներ և 
սարքավորումներ 

Տրանսպորտային 
միջոցներ 

Արտադրատնտ
եսական գույք և 
այլ հիմնական 

միջոցներ 

Ընդամենը 

Սկզբնական 216,826 15,991 450,208 151,494 18,089 852,608 

Գլխավոր տնօրեն

Արտադրական բաժին

Արտադրության 
պատասխանատու

Ֆինանսական բաժին

Գլխավոր հաշվապահ

Վաճառքի բաժին

Վաճառքի 
պատասխանատու
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արժեք 
Կուտակված 
մաշվածություն 

94,988 9,975 441,544 104,217 11,416 662,140 

Հաշվեկշռային 
արժեք 

141,233 6,095 148,991 81,530 9,679 387,528 

 
 

26. Զարգացման վերջին միտումները 

2025թ.  Սեպտեմբերի  30-ի դրությամբ Կազմակերպության ակտիվները կազմել են ավելի քան 

3 մլրդ ՀՀ դրամ՝ 2024թ. դեկտեմբերի 31–ի համեմատ աճելով 111,685 հազար ՀՀ դրամով կամ  

3.86%-ով։  

2025թ․ նոյեմբերի 11-ին գրանցվել է Ընկերության կանոնադրության նոր փոփոխությունը, 

համաձայն որի Ընկերության կանոնադրական կապիտալը ավելացել է 4,200,000 ՀՀ դրամով, 

կազմելով ընդհանուր 57,550,000 ՀՀ դրամ։ 

Կազմակերպության ակտիվների, պարտավորությունների, սեփական կապիտալի 

դինամիկաները 2022 ից մինչև 2025 թվականի երրորդ եռամսյակ ներկայացված են ստորև.  

Հազ․ ՀՀ դրամ 

 

8.34

19.95

13.33

18.02

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

0
500,000

1,000,000
1,500,000
2,000,000
2,500,000
3,000,000
3,500,000

2022 2023 2024 30.09.2025

Հաշվեկշռի վերլուծություն

Ակտիվներ Սեփական կապիտալ

Պարտավորություններ Լևերիջի գործակից
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Կազմակերպության գործունեության ցուցանիշների վերաբերյալ առավել ամբողջական 

պատկերացում կազմելու համար պոտենցիալ ներդրողները կարող են ծանոթանալ 

Կազմակերպության տարեկան և կիսամյակային հաշվետվություններին, որոնք տեղադրված են 

Կազմակերպության պաշտոնական կայքում (narsan.am)։ 

 

27. Թողարկողի կառավարման մարմինները 

Ըստ կազմակերպության կանոնադրության Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինը 

մասնակիցների ընդհանուր ժողովն է, որն ունի կառավարման և գործունեության ցանկացած 

հարցի վերջնական լուծման իրավունք։ Ընկերության ընթացիկ գործերի ղեկավարումն 

իրականացնում է ընդհանուր ժողովի կողմից ընտրված գործադիր մարմինը՝ տնօրենը։ 

Ընկերությունը 2024 թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ ունի 54 աշխատակից, ազդագրի 

ներկայացման պահին՝ 68։ 

Ընդհանուր Ժողով 

Ընկերության կառավարման բարձրագույն մարմինը Ընկերության ընդհանուր ժողովն է, որն 

ունի Ընկերության կառավարման և գործունեության ցանկացած հարցի վերջնական լուծման 

իրավունք: Կազմակերպության ընդհանուր Ժողովի բացառիկ լիազորություններն են`  

• Ընկերության գործունեության հիմնական ուղղությունների որոշումը, ինչպես նաև 

կազմակերպություններ հիմնադրելու կամ նրանց մասնակցելու հարցերը, 

• Ընկերության կանոնադրության հաստատումը և Ընկերության կանոնադրական 

կապիտալի չափի փոփոխումը,   

• Ընկերության գործադիր մարմինի և նրա լիազորությունների վաղաժամկետ 

դադարեցումը, 

• Տարեկան հաշվետվությունների և տարեկան հաշվեկշռի հաստատումը, 

https://maxfish.am/
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• Ընկերության շահույթն Ընկերության մասնակիցների միջև բաշխելու մասին որոշումն 

ընդունելը, 

• Ընկերության ներքին գործունեությունը կարգավորող փաստաթղթերի ընդունումը 

(հաստատումը), 

• Ընկերության կողմից արժեթղթերի թողարկման մասին որոշում ընդունելը, 

• Ընկերության աուդիտի իրականացման որոշումն ընդունելը, 

• Ընկերության վերակազմակերպման և լուծարման մասին որոշում ընդունելը, 

• օրենքով և կանոնադրությամբ նախատեսված այլ հարցերի լուծումը: 

 

Գործադիր մարմին՝ Գլխավոր տնօրեն 

Կազմակերպության ընթացիկ գործունեության ղեկավարումն իրականացնում է 

Ընկերության Գլխավոր տնօրենը, ով ընտրվում է  Ընկերության մասնակիցների ընդհանուր 

ժողովի կողմից: Ընկերության գործադիր տնօրենը ` 

• Առանց լիազորագրի գործում է Ընկերության անունից և ներկայացնում այն ՀՀ-ում և 

արտերկրում, 

• տնoրինում է Ընկերության գույքը, այդ թվում` ֆինանuական միջոցները, իր 

իրավաuության uահմաններում արձակում է հրամաններ, տալիu է կատարման համար 

պարտադիր ցուցումներ և վերահuկում դրանց կատարումը, 

• աշխատանքի է ընդունում և աշխատանքից ազատում  Ընկերության աշխատակիցներին,  

• բացում է հաշվարկային և այլ հաշիվներ բանկերում և այլ ֆինանսական 

հաստատություններում, ինչպես դրամով, այնպես էլ արտարժույթով, 

• աշխատակիցների նկատմամբ կիրառում է խրախուuման և կարգապահական 

պատաuխանատվության միջոցներ, 
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• իրականացնում է Ընկերության կանոնադրությամբ սահմանված ընթացիկ 

գործունեության ղեկավարման հետ կապված այլ իրավաuություններ: 

 

28. Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամները և գործունեությունը 
 

Կազմակերպության կառավարման բարձրագույն մարմինը մասնակիցների ընդհանուր ժողովն 

է։ Ընկերության մասնակիցներն են Ռոբերտ Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով, և Սերգո 

Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով։ 

 

N Անուն, 
Ազգանուն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 

Բնակության 
վայր 

Իրավասություններ
ն ու 

պարտականություն
ները 

Կազմակերպությ
ան 

գործունեությունի
ց դուրս 

կառավարման 
մարմնի անդամի 

ծավալած 
գործունեությունը 

Փորձառու
թյուն 

 

1 Ռոբերտ 
Հարությունյան 

 
Մասնակից ՀՀ, ք․ Երևան համաձայն ՀՀ 

«Սահմանափակ 
պատասխանատվու

թյամբ 
ընկերությունների 
մասին» օրենքի 

«ՌՈՍԵՐ 
ՔՈՆՍԹՐԱՔՇՆ» 

ՍՊԸ-ն 100% 
մասնակից 

(դադարեցված) 

Ավելի քան 
20 տարի 

1 Սերգո 
Հարությունյա

ն 

Մասնակից,Գ
ործադիր 
մարմնի 
ղեկավար՝ 
Գլխավոր 
Տնօրեն 

ՀՀ, ք․ Երևան համաձայն ՀՀ 
«Սահմանափակ 
պատասխանատվու
թյամբ 
ընկերությունների 
մասին» օրենքի 

Չի իրականացնում Ավելի քան 
20 տարի 
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2 Նելլի 
Խաչատրյան 

Գլխավոր 
հաշվապահ 

ՀՀ, ք․ Երևան Հաշվապահների 
թիմի ղեկավարում, 
Հաշվապահական 
հաշվեկշիռների և 
հաշվետվություններ
ի կազմում, ստուգում 
և ներկայացում 

Չի իրականացնում Ավելի քան 
20 տարի 

 
Ընկերության և նրա կառավարման մարմինների անդամների միջև սույն փաստաթղթի 

ներկայացման պահի դրությամբ շահերի բախման դեպքեր և հիմքեր չկան։  

Ազդագրի ներկայացման պահին Թողարկողը չի բավարարում ՀՀ-ում ընդունված կորպորատիվ 

կառավարման սկզբունքներին։ Միևնույն ժամանակ, Թողարկողը գիտակցում է, որ 

արժեթղթերի շուկա մուտք գործելուց հետո անհրաժեշտ է լինելու ամբողջությամբ բավարարել 

նշված սկզբունքներին։ 

Ընկերությունը նախատեսում է 2026թ․-ի հունվարին ընդունել՝ ՀՀ էկոնոմիկայի նախարարի 2024 

թվականի հուլիսի 30-ի N 1955-Ն հրամանով հաստատված Հայաստանի Հանրապետության 

կորպորատիվ կառավարման կանոնագրքին միանալու մասին որոշում, ձևավորել Ընկերության 

խորհուրդ, ներդնել կորպորատիվ քարտուղարի ինստիտուտ, ինչպես նաև նախաձեռնել 

Ընկերությունում կորպորատիվ կառավարման սկզբունքների գործարկմանն ուղղված այլ քայլեր։ 

29. Հսկող անձինք 

Կանոնադրական կապիտալում մասնակցության ուժող Ընկերության հսկող անձինք են Ռոբերտ 

Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով, և Սերգո Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով։ 
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30. Տեղեկատվություն Թողարկողի ակտիվների, պարտավորությունների, ֆինանսական 

վիճակի, եկամուտների և ծախսերի մասին 

Պատմական ֆինանսական տեղեկատվություն 

Ընկերության 2023 և 2024 թվականների անկախ աուդիտորական եզրակացությամբ 

հաստատված հաշվետվությունները և 2025 թվականի կիսամյակային հաշվետվությունները 

ներկայացված են սույն Ազդագրի Հավելված 5-ում: Ցանկության դեպքում ներդրողները 

Ընկերության ֆինանսական հաշվետվություններին կարող են ծանոթանալ Թողարկողի 

պաշտոնական ինտերնետային կայքում՝ narsan.am: 

 

Թողարկողի ֆինանսական վիճակի էական փոփոխությունները 

Ընկերությունը 2025 թվականի հոկտեմբերի 10-ին իրականացրել է իր մասնակիցների միջև 

շահույթի բաշխում՝ 84,000,000 ՀՀ դրամ։ 

2025թ․ նոյեմբերի 11-ին գրանցվել է Ընկերության կանոնադրության նոր փոփոխությունը, 

համաձայն որի Ընկերության կանոնադրական կապիտալը ավելացել է 4,200,000 ՀՀ դրամով, 

կազմելով ընդհանուր 57,550,000 ՀՀ դրամ։ 

2025 թվականի սեպտեմբերի 30-ից մինչև ՀՀ ԿԲ-ի կողմից Ազդագիրը գրանցման 

ներկայացնելու օրն ընկած ժամանակահատվածում Թողարկողի ֆինանսական վիճակի այլ 

էական փոփոխություն տեղի չի ունեցել: 

 

Դատական, արբիտրաժային և վարչական վարույթների մասին տեղեկատվություն 

Ազդագրի գրանցման ներկայացմանը նախորդող 12 ամսվա ընթացքում Ընկերությունը 

ներգրավված չէ ֆինանսական վիճակի կամ շահութաբերության վրա էական ազդեցություն 

ունեցող դատական, արբիտրաժային և (կամ) վարչական վարույթներում: 

 

https://maxfish.am/
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31. Լրացուցիչ տեղեկատվություն 

31.1. Կանոնադրական կապիտալը 

2025թ. սեպտեմբերի 30-ի դրությամբ Ընկերության կանոնադրական կապիտալը կազմել է 

53,350,000 ՀՀ դրամ, որը բաժանված է 2 բաժնեմասերի՝ 26,675,000 ՀՀ դրամ անվանական 

արժեքով։  

2025թ․ նոյեմբերի 11-ին գրանցվել է Ընկերության կանոնադրության նոր փոփոխությունը, 

համաձայն որի Ընկերության կանոնադրական կապիտալը ավելացել է 4,200,000 ՀՀ դրամով, 

կազմելով ընդհանուր 57,550,000 ՀՀ դրամ։ 

Ընկերության կապիտալի բոլոր բաժնեմասերը տեղաբաշխված են, լրիվ վճարված և 

պատկանում են Ընկերության մասնակիցներին։ Ընկերության մասնակիցներն են Ռոբերտ 

Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով, և Սերգո Հարությունյանը՝ 50% բաժնեմասով։ 

31․2 Կանոնադրությունը 

Համաձայն Թողարկողի կանոնադրության Հոդված 1․1-ի՝ Ընկերության գործունեության 

նպատակը առևտրային գործունեություն իրականացնելու միջոցով շահույթի ստացումն է: 

32. Էական պայմանագրերը 

Ընկերությունում առկա չեն Ազդագրի գրանցման ներկայացմանը նախորդող վերջին 1 տարվա 

ընթացքում Ընկերության կողմից բնականոն գործունեության շրջանակներից դուրս կնքված և 

գործողության մեջ գտնվող պայմանագրեր, որոնց գինը գերազանցում է Ընկերության վերջին 

հաշվետու ժամանակաշրջանի ֆինանսական հաշվետվություններում նշված սեփական 

կապիտալի արժեքի 5 տոկոսը:   
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33․ Փորձագետի, գնահատողի, խորհրդատուի կամ հաշվապահի մասնագիտական կարծիքը 

և երրորդ անձանցից վերցված տեղեկատվությունը 

Այլ անձանց մասնագիտական կարծիք կամ երրորդ անձանցից վերցված տեղեկատվություն 

ներկայացվող Ազդագրում չի օգտագործվել:  

Բացի Ազդագրում ներկայացված Թողարկողի պատմական ֆինանսական 

հաշվետվություններից, որոնք ենթարկվել են աուդիտի անկախ աուդիտորական 

ընկերությունների կողմից, Ազդագրում ներկայացված այլ տեղեկատվություն չի ենթարկվել 

աուդիտի անկախ աուդիտորական ընկերությունների կողմից: Որպես սույն բաժնում 

ներկայացված տեղեկատվության ստացման աղբյուր, երրորդ անձինք ներգրավված չեն: 

 

34. Այլ տեղեկատվություն 

Ազդագրի կիրառության ողջ ժամկետի ընթացքում Կազմակերպության կանոնադրությունը, 

միջանկյալ և տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունները, տարեկան անկախ 

աուդիտորական եզրակացությունները մշտապես հասանելի են հանրությանը ինչպես 

էլեկտրոնային, այնպես էլ թղթային ձևով: Նշված փաստաթղթերի էլեկտրոնային 

տարբերակները տեղադրված են Կազմակերպության պաշտոնական կայքում՝ narsan.am 

հասցեով, իսկ թղթային տարբերակով ստանալու համար ներդրողները կարող են դիմել 

Թողարկողի գրասենյակ՝ ՀՀ, ք․Երևան, 0061, Շենգավիթ, Հրանտ Վարդանյան 7: 

https://maxfish.am/
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Բաժին 4․ ՀԱՎԵԼՎԱԾՆԵՐ 
ՀԱՎԵԼՎԱԾ 1: Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը 

 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Բաժնետոմսերի միջին կշռված թիվը 

Սեփական կապիտալի շահութաբերություն (ROE) = (Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Սեփական կապիտալի միջին մեծություն)x100 

Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) = (Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Ընհանուր ակտիվների միջին մեծություն)x100 

Զուտ շահույթի մարժա (NPM) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի նվազեցումից հետո / 
Գործառնական եկամուտ 

Կապիտալի համարժեքության գործակից =  Սեփական կապիտալ / Ընդհանուր ակտիվներ 

Ֆինանսական կախվածության գործակից = Ընդամենը պարտավորություններ / Սեփական 
կապիտալ 

Բացարձակ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + 
Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 

Ընթացիկ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + 
Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ + Ընթացիկ դեբիտորական պարտքեր և 
կանխավճարներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 

Ընդհանուր իրացվելիության գործակից = Ընթացիկ ակտիվներ / Ընթացիկ 
պարտավորություններ 

Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների գծով դեբիտորական 
պարտքերի միջին արժեքը 



 
 

 
ԱԶԴԱԳԻՐ 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի թողարկման 
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Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների գծով 
դեբիտորական պարտքերի միջին արժեքը) 

Պաշարների շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, աշ-
խատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին արժեքը 

Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին 
արժեքը) 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Կրեդիտորական 
պարտքերի միջին արժեքը 

Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված 
արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / 
Կրեդիտորական պարտքերի միջին արժե



 
 

 
ԱԶԴԱԳԻՐ 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի թողարկման 
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 ՀԱՎԵԼՎԱԾ 2: Հայտ ֆիզիակական անձ ներդրողների համար 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ -ի թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերի 
ձեռքբերման Հայտ 

(ֆիզիկական անձանց համար) 

Հայտի ներկայացման ամսաթիվը և 
ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Ֆիզիկական անձի անվանումը 
  

 (Անուն, Ազգանուն) 

Էլ. փոստի հասցեն, հեռախոսահամարը 
  

  

ՀԾՀ  
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն Հայտի ներկայացմամբ ընդունում ենք «ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ (այսուհետ՝ Ընկերություն) առաջարկը, 
որով և ցանկություն ենք հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերը 
հետևյալ պայմաններով` 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 

  
 

 (օր, ամիս, տարի) 

 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի արժույթը           
 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` 
հատ 

  
ՀՀ դրամ 

 
 

 քանակը թվերով (տառերով) 
 
 
 
 

  



 
 

 
ԱԶԴԱԳԻՐ 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի թողարկման 
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Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 
 

 գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի 
ձեռքբերման դիմաց վճարված ընդհանուր 
գումարը 

  

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի բանկային հաշվի համարը 
  

  

Բանկի անվանումը 
  

  

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 
անունը 

  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
  

  

Սույն Հայտով, հավաստում ենք, որ Հայտը ներկայացնելուց առաջ ծանոթացել ենք պարտատոմսի 
Ազդագրին, պարտատոմսերի պայմաններին, ընդունում և համաձայն ենք դրանցում նշված պայմաններին 
և պատրաստակամ ենք ստանձնել Ընկերության թողարկած պարտատոմսերում ներդրումների հետ 
կապված հնարավոր ռիսկերը:  
 
Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Ընկերությանը ստացված են 
օրինական ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի 
վաճառքի, մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության հետ: 
 
Հաստատում ենք, որ սույն Հայտի բավարարման դեպքում Հայտը կհանդիսանա մեր և Ընկերության միջև 
պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` մեր կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման (առքի) 
վերաբերյալ:  
 
Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները «ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի 
անունով բացված ՀՀ դրամային 1570095574385700 հաշվին են մուտքագրվում մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման 
օրվա ժամը 14:00-ը, ապա այդ դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում դրանց վճարման օրը, իսկ եթե 
համապատասխան գումարները վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 14:00-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված 
են համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: 



 
 

 
ԱԶԴԱԳԻՐ 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի թողարկման 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 3։ Հայտ իրավաբանական անձ ներդրողների համար 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ -ի թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերի 
ձեռքբերման Հայտ 

(իրավաբանական անձանց համար) 

Հայտի ներկայացման ամսաթիվը և 
ժամանակը 

  

 (օր, ամիս, տարի, ժամ, րոպե) 

Իրավաբանական անձի անվանումը 
  

 (ֆիրմային անվանում, կազմակերպաիրավական ձև) 

Պետռեգիստրի գրանցման տվյալները 
  

 (գրանցման վկայականի համար, ամսաթիվ) 

Գրանցման վայրի հասցեն, էլ. փոստի 
հասցեն, հեռախոսահամարը 

  

  

ՀՎՀՀ 
  

  

Ռեզիդենտությունը 
  

 (ռեզիդենտ/ ոչ ռեզիդենտ) 

Սույն Հայտի ներկայացմամբ ընդունում ենք «ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ (այսուհետ՝ Ընկերություն) առաջարկը, 
որով և ցանկություն ենք հայտնում ձեռք բերել թողարկած արժեկտրոնային պարտատոմսերը 
հետևյալ պայմաններով` 

Պարտատոմսերի ձեռքբերման ամսաթիվը 

  
 

 (օր, ամիս, տարի) 

 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի արժույթը           
 
Ձեռք բերվող պարտատոմսերի քանակը` 
հատ 

  
ՀՀ դրամ 

 
 

 քանակը թվերով (տառերով) 

    
 



 
 

 
ԱԶԴԱԳԻՐ 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի թողարկման 
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Ձեռք բերվող պարտատոմսերի միավորի 
ձեռքբերման գինը 

 գինը թվերով 

Ձեռք բերվող պարտատոմսերի 
ձեռքբերման դիմաց վճարված ընդհանուր 
գումարը 

  

 ընդհանուր գումարը թվերով (տառերով) 

Անձի բանկային հաշվի համարը 
  

  

Բանկի անվանումը 
  

  

Արժեթղթերի հաշիվը հաշվառող անձի 
անունը 

  

  

Արժեթղթերի հաշվի համարը 
  

  

Սույն Հայտով, հավաստում ենք, որ Հայտը ներկայացնելուց առաջ ծանոթացել ենք պարտատոմսի 
Ազդագրին, պարտատոմսերի պայմաններին, ընդունում և համաձայն ենք դրանցում նշված պայմաններին 
և պատրաստակամ ենք ստանձնել Ընկերության թողարկած պարտատոմսերում ներդրումների հետ 
կապված հնարավոր ռիսկերը: 
 
Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են Ընկերությանը ստացված են 
օրինական ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության ֆինանսավորման, թմրանյութերի 
վաճառքի, մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու և այլ հանցավոր գործունեության հետ: 
 
Հաստատում ենք, որ սույն Հայտի բավարարման դեպքում Հայտը կհանդիսանա մեր և Ընկերության միջև 
պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` մեր կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման (առքի) 
վերաբերյալ:  
  
Հիշեցում: Եթե ներդրողի կողմից պարտատոմսերի ձեռքբերման համար դրամական միջոցները «ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի 
անունով բացված ՀՀ դրամային 1570095574385700 հաշվին են մուտքագրվում մինչև պարտատոմսերի ձեռքբերման 
օրվա ժամը 14:00-ը, ապա այդ դրամական միջոցները մուտքագրված են համարվում դրանց վճարման օրը, իսկ եթե 
համապատասխան գումարները վճարվում են տվյալ աշխատանքային օրը 14:00-ից հետո, ապա դրանք մուտքագրված 
են համարվում վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: 



 
 

 
ԱԶԴԱԳԻՐ 

«ՆԱՐՍԱՆ» ՍՊԸ-ի կողմից անվանական արժեկտրոնային 
պարտատոմսերի թողարկման 

 
 
 

                                                                                                                                                                    93 
 
 

ՀԱՎԵԼՎԱԾ 4։ Ֆինանսական հաշվետվություններ 
 

 

 

 

 



<<LUPUUI,>> U4lC

bhLULUUt4UL qhAUt{h UUUhL <UCtlUStlnIk}3nFL

(uqup.4ptu0

uUunh{0bn

n7 phptugfiQ wltmh|(tbn

$rl0urUu.t0 rIhgng0bp

$hL rlurn6, urnugrl. thdLurUtuL rlhengLbn

trb0uurpnr0tuQu0 tullmfi{0bp

Lbp4pnrilu;h0 qnrJB
U0ut tltuptn n1 p0ptuglr ! 0lnLpurltu0
uQm[{0bp

02 01nrpul.1u0 tulmf ul0bp

Purd0hrltuu0 nrplru0 dbpn4ntl htu2tlun{nq
0bp4pnril0bp

U11 n1 p0ptughq $h0Lutturulru0 urllmfitl0hp

(bunudq{tud hurplru1lr0 nr Umh{0hn

Utt nr n0pushq uqLnhq0bn

Oh4wtlbhp n7 p0pwgfiQ u$nh{hbn

Ohpwgh| utUtnh|hbn

'rltu2rup0bp
Unl,mpulfrtl Lr tu11 4bpf mnpuqut0
qupunBbp
O0pughq hupLlullr0 uLlunf{0bp
2uhnLpurhrunUh qdn{

O0pugfrq $[0tu0utu Lltu 0 Ubp4pnuuIU bp

U0ugnp40bp ptu0lbpnril t 4ptudurplqnrd

t{l n0pughLl $[0ru0urulru0 ruUmh{0hn

Utt n[purght] ruLlunfi{0bp

O 0 4wtlbhp a hpugh U tu Umh 4 0 bn

Oh4wtlb0p utQulttt0bp

01,01,2025-
2024p 30,09,2025p

387 528 371 254

23 346 83 781

0

1 429 1 429

412303 456 464

1710 112 1712943

664 130 614 169

106 360 221 014

2480602 2548 126

2 892 905 3 004 590



$hLULUUI{UL LthAutrh UUUhL <UCqUSqnflcBnlL
(2upnr0ut4nrp1nr0)

(uqup 4ptur)

Ub$uQut0 Qutt4fitnutl lt
t4utptnw{npntp1ru00bp
t-tu0n0u4pruQtu0 (ptud0Em[puLlru0)

!uqImu1
hilfru[n0 b!u0nrm

tlEpuq0 uhu unrlu.r 0 quhnrur.n

trnrunullt{nrd 2uhnqp ({0tuu)

aluhnrumulfr 0 Lluqfr rnul

Ubrnhullur0 lurqfrunulfr ur;1 r"nupbp

Dh4utlbhp ubtlttuQu0 Qtutqfi mu1

O1 p0prugfrLl quptnu{npnrp;nr0trhp

{ruplbp [r {n}uunnrplnL0trbp
$[UtuUutl tlutU rlrup&ur\urlntplurh qbntl
tlduptlh$p hurttruluurnh qnrilurphhp

(bmudgrlru6 hnrplru1fr0
qupunu{npnrplnr00bp

UJt nt n 0pughtl rqurnLnulqnpnrplnr00bp

Dh4utlbttp n2 phputgfiQ
qutnmu4nnntplnt00Ep

O0ptught{ 14ruptnu{npnrplnr00hp

tlutp[.lbp L qhn[uunnrp;nr00bp

Unlutputlft0 tr tu11 !pha[mnpuL1tu0
qupunBhp

C0pughQ 2uhnrpuhtunUh qdn{
qupmu{npnLp.;nL0

tuhnruunObn uJt qupmu{npnrplnr00bpfr
L,6tufuunrd0bpfi qdn{
Utt n0purghtt $h 0 ru0utu Lttu0

qupunu{npnrp.;nr00bp

O04rurIb0p n0pughtl
tul tu pmu{npnr p.1nr0 0bp
tr04utlh00 uhtllwtlw0 qwtqfiotul tt
qupuu(npntp1m00bp

afluu{np Slop

2 441 895 2 453 895

2024n
01,01,2025-
30,09,2025p

38 350 53 350

398 703 253 409

-220 000 -140 000

217 053 166 759

33 047 80 693

33 047 80 693

128 682 287 239

64 288 8 064

7 940 7 940

2 642 805 2757 138

2 892 905 3 004 590

41fu. hur2rlruulurh



(u duq unf u l.l $ frtt ru 0u ru t4 ru 0

d ruufr[t hru2 rlh ur rln r p1 n r 0

(uqup 4ptur)

(uunqp

up41nr0p0bnh

01,0'1,2025-
30,09,2025ra

4 210 360 3 383 865
t{nrdunpfi fr0p0urpdbp 3 504 284 2 890 767
(u tI utlu w n 0 2 w h n qp@ 0 u u) 706 076 493 098

U11 bQtudnrunObp 12 057 2 555

hpnrgdtu0 6rufuubp 46 870 49 839

tltup2tutlnr0 6ru[uubp 157 860 149 357
u11 6ru[uubp 26 493 I 675
Q n p dut n 0 ut Q ut 0 q n p dn t 0 h n t p1 m 0 fi g 2 u h n Up@ 0 tu u) 486 910 286 782
bfr0ur 0unr lnr0 6ru Ju ubp 198 595
Cuhn Up(W w u) tllt 07 L h wp Qb1 p 486 712 286 187

CuhnrpuhLunl.lh qdn{ 6ur[uu (t|t n[uhumnrgnril) 88 858 51 481
Stupt/tu 2uhnqp({ 0 utu) 397 854 234 706
Utt htu il uu.lu nuhu tt $fr 0 ur 0 uru t1u 0 nr prynrOp0bp

E 0 4u tlb (tp hu tlw t4 utpth w 0 unAfi t 0p 397 854 234 706
UbQ purdLbmnUufrll pnrdlrU plrlrub puqullrU 2urhnqp ({luru)

UbQ prudUbmnUulrU pudfrli pUtlub Unupurgtlnr6 2r.uhnqp ({ruru)



^lol cn8l P

8l E

I

^tololol
olsfl

l
o)o$
(f)
to
N

=EI EI
sl ElEl i,l31 3lrl:l

!

3
3'
3J(\
3

!

g
d

ooo
o
N
N

Ooo
O
N
N

c-
-E'

E
C
o)

.E'
5
3
-J
3
f

(oot-
sl
coN

(oo
F-
st
co
N

ooo
ro

1H
6Jol

(Y)o
F-
co
o,
(Y)

^tolol

1
^lolol

ooo
|r)

o
ro
cf)
@
(f)

g=d 
l=

flE

c-
I:

1f,
3cr
3
3
IJ

EI
EI
JI
CI
o)l
J:' I

fl
3l
-il
3i
JJ
jj
c-
5
E
J
E
o)
1

-E

=3

5
g
3
c)
-Cf
3
l-rt=
t3
l-=lf
ls
llJ
l=

oo
t-

Oor
t-r

I

I

c-l
Ifl
5
Ec

-o)=l:,
!=
JI
J<.=-J
\5JIc-+15
3ts
eJ
=c=o)ts3
Jl:lT=
J3

\f,
to
co
t-
O)(a

sl
l.r)
@
N
O)
cf)

3

e_

3a{

3
=c-
3a

Jce
d
E

d
c-
C
o,
3
5

o)
o)o*$

CJ

J:'

3c
cJ

o)*
cO
N
Nr

-C5 
-Jl'ffc

==rJ-)
J:FqJ 

=.r5==

'rc f
JJ

-1 .=

3>
=ccc'r=

AJ

p
L
f
=5
L
C
J)
Jt
C
ff)rb/

EcoE, (D

ecCJ
9B?J
=rJ
==
=l 

v
U)
L
d

=J
p
=Ja
el)f

.C. J
iJ

JJ

a)
F

=J,-C ..i3q
r={eraA orE
= -c-=Jf,5 j
fE3

=-5
={J
52
JL

-LEJi=)-=

O
ro
N

N

EL

3
E
c
=e
E-

!

(o
L
c-5
CL

5
5
5
-u,
L

ci
NoN

3

C.
3
d
3

C-
Jj'
5)
Jc
o)
1
I'
=3



'Iprutftu\*t, il]r2ngtrhplr hnuphplr rlurulrh
2urqurp rlpurtl 2O24p4blmhdphpfr 2O25pubqrnbfphp

31-ltt urr{rupm{tub 30

munh
qmqqrn0urUu0 qnn6nl
rlprud ruLlur 0 0 hpng0 bnh unupbullqpfr d 0 ugnpqp 398 331 106 360
hpugnLdfrg 0nrurpbp 5 043 387 3 781 549

Qn p6 uu nL tu! rutr ru1 1 qn pbnr-L bn r-p1 n r-l,r[r g dn r-uBbp 79 456 12263
,: u ntx u E u n qn nou n ti u u ru Ll gnnon r u E n r Et n r u no nn ui 0 t u u Lu Ll 0 h9no tJ E n h

5122843 3 793 81.2dnlunpbn
tJ1nrpunn, uqputrptrbpfi dbnp pbpdru0 q6n{ b[pb[ 3 476 586 2 350 025
u2ru LU Lnuupu En n q u Ln Lun uLULl, 0u nruJ n LpJ n LtttlEn n LILU Ln n Lg LIou q0 rul 212268 131.784
q.Aur 

fr n r U U Un LU2fu LULnLUqfigU Unn U 11.6 823 120 745
t{dLupnrd0bp plnLgb 958 658 623 087
it6upnrdlrbp 2uh n r-puuhr.unUh qbn{ 43 245 107 633
t{6u n n r rl 0 bn ung hut utt LUL rurur.uh nr.l ulqn nltrr ruLr f h rJU unn rurl 3 244 2 L60
t{6tupLlru6 Lnn!nu0bp 198 595
Lu11 L.[dupnL[0bp 92 358 35 833
c u nLu0 uU n qnndLuntr uUu 0 qnnOnrtl bnrptnr0 hq nnulU r.ullul0 UhgnqIbnL
brpbn 4 903 380 3 371 862
u Lr nLUuE u n qnfiounU LutFu tl qnnonrtl Unrptnr0 ho nnLud ultlrx0 dhgno0 bnh
ont.tn hnupbfr 219 463 421.950

I-rbnnnnrdu rh0 qnndnr0bnLprnr0

Lbn nnnldut hL tut L qn nbn r-Lbnr-Bt nr-L h g nn ul 0 rutlru 0 rl hpnq0 b n h rl n r mBb n t7 100 15 000
I r: 0upLugnq uJnLpuquu u n: trjnLpurqLuu r.!qmrrquEnn L{LU6LUnpuEnng

dnrunpbp 2970
UlldnlLnpbp

l,bp 4p n ldLul [rL qn pb n lL bn p1 n r-tr fr g ru1 1 d n L rnpbp
tl u nLu 0 U ti n U En nn n L 0 LuJfr ti qn nOn L tr b n Lpr n r 0 bo nnu U ullru tr U hono tr bRfa
dnLunpbn 20 070 15 000
rrZ LluloLuglrq uJrrLldLUqLuu LL I12 uJtlLldLUqLuu LUqulllLluLrllll oul?PFlullrlIuFg
blpbn 40 035 35 611

Lbp4pnrd u1[ 0 qnp6nr0bnrplnr 0frg 4pudruQru0 rlhgng0 bnh ur11 bphp

0 0 nuUb0n 0bnnnnLdurh0 qnn6nL0bnLprnr0ho nnuiluL{Lutr rlhono0bnh brpbn 40 035 35 611
inratnrlrha, nnut

19 965 - 2061Lhnupbn

Sh0ru0uuutlu0 qnn6nrIhnLprnL0

U mugLlur6 tluntlbnhg L, qhnfuu nnrplnr0 0 bnhg dnrmBbp 12 000
bfr 0 Lu0 ur-u!ru0 qnpdn L tr bnLplnL 0 frg u11 rlnurnpbp
u u nuu uuE snu u L.l uuquu qnnonIu Enrptnr{.] ho nEtrl uuurutl uhonqu Enh
dnumpbn 12 000

U Lnuo LlLu6 Ll Lu n U b n h 1., Urn I'u u n n r p r n L 0 0 bnh d Lu n n L rJ ho b r ob n 164737 73 71.6

.{6un U uub zruh unudhLLbn, tnnUnulrbn, ruJ r brpbn 324900 285 000

O 0 4Lu rlb 0 n $ h0 ru0 uLuLrLu0 qnn6n L 0bnLprn r 0 ho nnud LutJLu0 d hono0bnh brpbn 489 637 29871.5
UunuDEUn bnLruLrur.uur.ulr qnndnrtlUnrBtnrtihq nnulUuLlulti Uhanqubnh qnlLn

hnupbn - 489 637 28671.6
C 0 rpudbIp 4prudLuLlLu0 dh9ng0 bph qnLur hnupbp - 290 139 1,t4 623
Up urtu p dn L1 ph qh n lu uu n dbpLUJ h 0 tnru p p b p n L p.1 n L 0 0 b p 1" 832 31
' lnuu ur,.lr!u u ngnguEnn u uugnn4n nulzqELnnr duoruuuqu2nguJun

a{bnghrl 106 360 22LOL4

qLruLu{nn unlopbL'

a1fu. htr2{ruqurh' ffiM
S"fo**4th37ITHiq



, lU0UUSUIrh ;rUAfu4r6$nf&gnfil

dlb,unrs fiuu y
UUlUlll,t"tOUq

'f, U g U U lv U l, U S tl tl lN U Up
euqErnragnfl,,

REPUBLIC OF ARMEtrtlA

ffiEPORT lSA;u

LIMITID LIAEILITY
COMPANY

unufnnnplrhnh h rlrnp&ruqhur hur2{ruqruhtrhp}r qrutrurn / Ztr ru\rurt t, 2tr lo"nhn }h
21.11.202ap-l Ohq 93-U npn2nu.t/
fthhurnpntil qprutrgtfrutr hmrlupp Ohq n2409161, qpruhgtturtr rutturup[n[p'
21.11.2024p,

lltrQurlu urnt4hmnph hqpurltrugnrpJnrtr

<<LUfUUL>> UAe ilurutnu\frgbhphL

Unt4ftunpJz \ryrblrpp
lj'Etp um4frmlr Etrp EtrpurpQEl <LUIUUL> UqC ru3umhhtn <<QtrQbpntplnrtr> gfrirurtruur[rutr
hur2{Emt{ntplmtrtrEpp, nfmtp trbpunmrf Et 2024p. abllmbrlpEph 31-h 4pmp1urilp SfrtrurtruuQurtr
,trhAuQh iluufrfr hur2{bmr{npJq18n, }rtr2qhu trurh u{+ rutfuurp{lrfi utlurprndub rnurpdu
hunfurqurprltu! Sfrtruiruulltutr urprgmtrpfr, uErftullurtr Iluqfrmulmtl rlrn{rnlumplmtrtrbpfr U

4puilu:lryutr rifr2ngtbph hnupbplr furufrtr hru2t{Ern{ntpjmtrtrEpp, h $}rtnutrurulurtr
hur2tlhtn{ntpSnttrtrhp}rt lfhg Eurtrnpurqpnr-pSmtrhtpp, trhpurn;ur1 hu2{urqruhur[utr hu2tlundurtr
tr2urhur\urfir purlwpru\urtnrpl urtr ruriqlnrh trlulpruqfrpp :

LIhp tlurpbfrpn l hlrg SfrtrurtruurQrutr hur2t{hrnr{nrplnttrtrbpl, pnlnp lruQrutr urnmrlsEpntl 62ilurp}rm Etr
tEplutlurgtrnr$, 2024p. aEllnEtipEplr 3l-fr 4pmplurlp QtrllEpmplurtr Qfrtrurtruurlutr .lhdrulln, lrt2rqEu
trurh [rntltr unluurp{lrtr tut{tupurrlur& mupt{ur ffrtruturul4ut urprynrtrpn l, 4pruilu[urtr tt]r2ngLhpfr
hnupEpp' SfttuiruurQurir \ur2{Ernr{mplmtrtrbpfr Ll'fr2uqqulfrtr Utnurir4urprntrEpfr hurilurdrult ($ZUU-
bhP):

AurytltpJt hlrdpp

UbUB utm4fmtr urtrgquqpEqhtp lkrqlrmlr rffrgurqqulfrtr urntutr4rupmtrhplrtr (UUU-trhp)
hur{unqumuu}uutr: U;u utnurtrrlurpurtrhp}rg FIuq tthp qurururu}uutrururtlnrplmtrp purgnr-g}r2
h\urpuqr{urb h ruJu hqpurllurgntplurh' <Unr4}rrnnpfr qruururu}urutuutn{ntpJnrtrp Q}rtrurtruu\rutr
hur2tlLurtlntplnttrtrhplr urnqlrurlr hurdrup> prudtrnuf: Uhtrp utr\urfu ttrp gtr\hpnrplnr-trfrg'

Qfrhurtruur\ruh hur2{hurtlntp3nuhhhp}r urnr-4}rtn}rtr rlhpurphpnrl \frh\*fh qruhurtr2trhp}rtr
hurtiurqurtnurufuurh hurtfur&urlh Zru2tlurqurhtrhpfr hph\*lh rt]r2urqqrulfrh uurutr4urpurtrhp]r

Io"nhn+h U"tt ihg hpruqurpur\urE tlpnQhulrntrurl hru2{uu:4lhtrhp}r hphtf*fh llurtrntrurqppfr
(ZhUUfu \urhntrtuqlrpp) L Zruluruururtrfr hurtrpurqhurmplmtrnttl \frpurnhfr Qfrtrtutruurlurtr
hur2tlhtntlntp3nr-trtrhplr urnufrurfrtr {hpruphpnrl hfrh\*fl, ulurhurtr2trhph U qurhqtutrbt hhp
hfuh\*lh urll qurhurtr2trhpp hurtftu&ur3tr urpl \urtrntrtrhplr: Uhtrp hrurinqtlurb hhp, np &hnp htrp



phpht purtlurpurp hurtlurqtuururuluurtr runqlrtnnpur\urtr urqurgnr-1ghhp .fhp \upEfplt
urpuruhur; urhlnt hurdurp :

Ullhuhqufiithp

Ctr\hpnrpprtr hrutfur4ph{r urhqh\urur{ntplntbp' 2023p-}r S}rhurhuur\urh
hrutlhm{ntplnrtrtrhpp urnul}rurfr thL hltpup\{h1

$rthuthuuSuh hu2t/butlnry1nfihhpft hu{up 7h|wtlupnqapttt h Qunutlupfiah
oquQ hhpnzd qtnhtln4 uhduttg ulwtnutufuubutnt[ntp1niltp

th\rutlrupnr-plmhp qunnuruluurtrururm k $ZUU-trLnh hrutfru&urltr $frtluhuru\rutr
hur2{htntlmplnttrtrhp}r qururpruuunlurtr h d2tfurp}rtn trhp\urltugrfurh h urltrqfru} hhppfit
hu\nr1nr-plurtr hurtftup, nph puur qh\unlurpnrplutr, utrhpurdh2tn L [uurprlu]untpluh \ud u]uu1]t

hhutrurtrpntl hur\urtr ]uhrlurplnrpnrtthhplrg qhpb Sfrtluhuurllurh hur2tlhurtlntplnr-trtrhp]r

ulluurpuruulnr-tfp urqruhn{h1nt hurt[urp:

Sfrtrurtruur\urh hru2rlhtntlmplnttrhhpp uluulpururntflru' r1h\urtlurpntp3nr-hE qurtnruu[uurtrururnt

t Ctr[hpmplub urtrptr$ururqnpbhlni q*pnrpr.plurtr qhtuhruurtlurtr hturiurp' urtrhpudh2tnnr-p;urh

rlhqpnul purgurhrultnhlnrl ruhptr4hururnrpStuhp tlhpurphpnrl hurpghpg, frtr;qhu trurh

hu2tlurqruhtullurtr hur2rlurndurtr urtrptrrlhurtnntpStutr hfrttnthpp \]rpurnhlnr- hruilurp, hfoh

r1hl1ur{rupnr-plnrhg tnltrh ph\hpnr-plnttrp 1nr-burphlnt \ruil phllhpntpSurh qnpbnthhntp;nr-trg

rpl4ruphgtrhlnt ilullrlpnr-p1mtr, k*.i lnttrfr u34qhu $urpr[h1nt npht ]rpururhuurlutr
ur;ptrurpurhp:

gurntu{updurl,r orpl\trhpmtf qtntrtlnrl ruh&}rtrp qurururu}uurhunnnt hh Qfrtrurtruurlluh
hur2t{htntlnrlur\rutrnr-pprtr qnpbptrpugh tlhpurhu\tlurtr hurtftup:

Ilnqltmnplt qumaruluaftwmt{nqapftp SfibuhuutQuh hu2t[huttntpluttt wnqlrull
hufitp
IIEn hrquruurlh k 6Enp pEnbf nrlgurrfhm hurt{ruumltugntil tun ulh, np S}rtrutruu{urtr
hur2r{Etn{ntp.ymtrtrEpp FnLnF ktu\rutr urnnuitrhptl qEpb bir tuQrutr }uE4urplnr.pmtftrEplrq, urtr\urfu

furup4ufunrplutr \uril u[uur1ll hhuburtrpntl runur2urgilurh hruhqurtfutrp]rg, h hhp\ur3urgtr\ tlhp

!*nbhpn trhpunnrl urnt4frurnpfr hqpur\urgntp;nr-tr:

Orl2urtifrur hunlurutnfrugnttip Furp&F ttu\urp4ur\fr hur{uruurfrurgntd L, FulJg ruJb :h
hpur2]urutlnpmrl, np Uuu-trhplrh hurtfurqtuururufuurh frpur\rutnug{urb runr-4}rurp dhZ*

\hurgtnhruphplr hur\ruh luhrylpSnr-pnttfp, hpp urltr urn\ur L: fuhrplp3ntpnr-tftrhpp \urpnrl htr

tunur2rutrurt uluurilr \urtf ]urup4urluntplutr ruprllnthpnttf, h hunturp{ntil htr kur\urtr , h[tF

]uhlurtiurnphtr \rupnrl k ur\tr\ru1t{hl, nF r}lllutrp urnurtr&frtr \urtf il]ruru]rh {hpgpurE, \ruq4htt

Qfrtnutruur[urtr hur2r{hurtlnrplnr-hhhptr oqururqnpEnrltrhp}r u{r} $}rtrutruur\urtr
hur2r[hurtlnr-p3nttrtrhp]r hfrilurtr tlpru \urlurgtlnrl uhurhuru\urtr npn2nttlhhnh rlpur:

Uuu-trhplr hurr.lur&ur3h lrpu\urtllgrlrub urnufrurlr ml2 phprugpnttf \frpurnnr-il Ft 
p

rftuutrurqfrtnur\rutr 4ururnq*fq".t, 1-r qruhqurtrnttf-\ruulurburr.irnntp3nttr: h pntdtr rlhtrp trurL'

-Zurur\npn2mJ b qhurhunnmrl htrp ]uuprlurluntplurtr lt*.f uluruth hhrnllltrpnrl hur\utt

]uhlurplnr-pilutr nlru\hpp, hurluurqbntil h frpur\urtrrugtrntil ht p unul]rurnpur\rutr

ptrpurgru\urpqhp tul11 nfru\hp]rh rlp&ruqruhphlnt hqruuur\ntl, u Ehnp hlrp phpnui

*"rrlt*.rpruqurtr urqurgnlJghhp, npnhp purtlurpurp hurilurqruururulututr hlrdp \hurh4|ruurhurtr



urnqlrtnnplr llupbhp urpururhru;urtlnt htutfup: futup4urluntplrutr hhurhurhpntl ku\utt
]uhrlurpln4drutr 2hurSurtrurphphlnr nhuht tuqh$ FurII&p L, prutr ulu*th hhurburtrpnrl ku\utt
fuhrlurp3mpdruh lhrultntrtuphpdurtr nhu\p, PtuLh np [urup4ru]untplnr-trp \*Frtl L trhpurnhl

hurhgur{np hunlur&ru;trntp3mtr, qhqburpurpmp3nttr, rf}runr"rihru{np prugpnrlnuihhp, utuurl

trhpllurlurgntiltrhp \unl trhppfrL hu\nr1nr-p1utr 2urpur2urhnr-r.I:
-Qhnp htrp phpmti runufrrnfrh {hpruphpnq hhpphL hutlnrlnr-p1utr r.luru}rtr qurur\hpurgnui
urturl hutrqrutlurtrptrhplrtr hutlurqruuruuluurtr unqlrurnpur\urtr ptrpurgur\tupqhp
trufuurqbhlnr- h n2 ph ptr\hpnr-p;ruh hhppfrh hu\nr1nr-p;ruh rup4lnr-trur{ttnntp;urtr t[hpuphpprl

\*pbhp ruptnruhur3urhlnr- hurtftup:

-Qtrurhururnr-tf htrp \|rpurnurE hru2r{urqurhrl\urtr hur2tlurndurh u\qpnr-trpthph urtrl}rtr tlrh-n,
|rh2qhu trurtr r1h\urt{urpnrplurh \"rt.ihg \uururp{urb hur2{urquhru\rutr hrl2tlrunriurtr
qhurhurtnmtlhhpfr h hhg p*g-hur3urnr-ilhhplr iuhlurtlurnr-plnttrg:
-bqpurhurtrqnttf ht p r1h\rutlurpmp3rutr U"q.flrg hur2tlurqurhrullurtr hru2rlurnrfiuh

rutrph4hurump;urtr hfrilmtrpfr \]rpurntftutr urhrlfrtr ilrt hLE, L hflihtlhlnrl &hnp ptptltub

urnr-rfrurnpurtlutr urqurgnr3gtrhpfr t{pru qtrurhururnr-i up+Jnp runllur t hu\utt
urtrnpn2nrplnttr rlhqphnh lurtl |rprur[frdur\trtp]r {hpurFhlrlurl npntrp \urfrrrt htr tr2urhur\rufir

\uru\rub hupnrghl \ruqttur\hpqnr-p3utr uhph4hurur qnpbhlnt \rupnrlntpprtr rlpru: bfuh

urnufrurnpp hqpurhrutrqnr-rl h, np urn\ru k hur\urh tutrnpn2nr-p1nltr, tuqur qruhurh2{ntti k

tunul|rurnpfr hqpur\rugntplnttrnuf nt2urrlpnrp3nttr hpru{frph1 $frtrtuhuru\utt
hur2tlhurtlnrplmtrhhpfr hrutfurqurtnruu]uurtr purgurhurlurnttfhhpfrtr, h"l1 hph u{4
purgruhurgurnr-rlhhpp pru{rupurp ).htr, ruqur &trunlrnfuh1 \urpE]rpp: Unr-4fnnnp]t

hqlurhurtrqnnttrhpp h[iltr{rub htr rilrtr2tr urnt4frunpfr hqpru\rugnr-pgrutr rur.iurupfrrlg &hnp phprlurb

urnqlrurnpru\urh urqurgntlgtrhpfr r$u: Uur\rulh urqurqru +hqphnn lt*ri |rpurtllrdu\Lhpp
t1*prrt htr uurlrqhl ptr\hpnr-p3urtrp rpu4urphghh urtrptr4hruurnr-p1utr hfrilnutrplr flrptunnttig
-bpp Qlrhurhuru\urtr hru2{huu{nr-plmtrtrhpp qruurpuruur{nttf hh d2rirup}rur trhp\ruSurgilrutr

hlrilnrhpfr hurtftu&ur3h, qhurhurtnmtl hhp $|rhurtruur\utr hru2tlhur{ntplntbhhpfr trhpllur3urgnttip,

\urnntgtlrubpp U pntlurtr4ur\ntplnr-hp hhpurn3url purgurhurltnnuihhpp, frtrlqhu trurh

$|rtrurtruur\urtr hur2tlhtn{nrp3nrtrtrhp}r h[ilpntti ptr\urE qnpburnntlpt hnh tr rlhulphph d2ilurp]rur

trhp\urlurgnr-ilp
-fr pntiltr ur11 hupghpfr \urnutlurprfurtr orlur\hhpmrl qurht{nrl ruh&rutrg hurrlnp4rulgntrt htrp

urnufrtnnplr urnu2u4plutrptrhplr qluhurr{npurb 2p2rutrur\}r h duni\hurtrhpt, hlr:qhu trurh

urnqlrtnlr phpurgpmtl hurltnhurphp{urb tr2urtrurl.lurflr hrupghpfr trhpurn3rul trhppfrtt

hu\nrlnrp3urh r{hpurphpnrl h2urhrulur$ phpnr-plnthhhpp:

Strophtr, urnt4]nnlr qh\ruqurp
<flhulnpur huu> U'tC

2ur1\nt2 Vurpuqhur;rutr

2ur1 urutnrutrfr 2utrpruqhurnt

p. bpl-rutr I.{n{urtr 22124

2025p. Uqpltl la



<<LU|'UUL>> Uqre

$hLULUUI,IUU qhAUt{h UUUhL <UCLIUSLIOFk}3nFL

(trqup. 4purd

tlur-
onp. 2023p 2024p

UUmh{0bn

ru phpwgh tt wl,ttnh 4 (tbn

(rrI0nrlur0 ilhgng0bp 4,1 404 208 387 528

$frU {up6, umug{. tlrrJUruluU rJ[gngUbp 4,2 0 23 346

t-rb0utu ptu0 ruL1u0 urLlmfi{0bp

Lrbp4pnriluJh0 gnr1p
U0rutlru pm n2 p0prugfrLl ttlnrpuQtu0
uUmh{0bn

01 01nrpul1tu0 urUunhtlObn

Frud0brftuu0nrplur0 rlbpn4n{ hu2tlun{nr1
0bp4pnril0bp

U;1 n1 p0prughLt $h0rx0uruL1tuO uUunh{0bn

4,3 0

(bmudq{u6 hrupLlurllr0 urLlmfi{(rbp 4,17 729 1 429

U;1 n1 p0purgf'L1 urqmfrq0bp

Oh4utlbhp n2 phpugltQ ufinh4hbn

OhptugltQ wQtnfit{hbp

alu2rup0bp

UnLmputlfr0 t, u11 4bp[mnpullut0
qupunpbp
00prughtt hruplur1fr0 urUtnh{0bn

2uhnrpuhurntlh qdn{

0 0prughq $[0tu 0uurLpu0 Lrbp4pnrUtrbp

404937 412303

4,4 1 637 812 1710 112

4,5 433197 664 130

U0ugnp40bp pru0[bpnrd [r 4ptudtuplllnrf 4,6 398 331 106 360

Ujt n0pughtl $fr0ru0uruL1ur0 nrUunh{0 bn

U1g p0pugfiLl nrllunh{0bn

O 0 4wrlbhp p hptugh lt tufimh 4 0 bp

Oh4utlbhp w|mh{hbn

2 480 602

2 892 905

0

163

2 469 503

2 874 440



$hLULUUI{UL LthAUt-{h UUUhU <UCLtUSLlnIE3nlL
(2upnr0tut1nrp1nr0)

(uqup 4purl

Ubt,huQw0 Qwt4fimu4 lt
qwpmw(nprup1ru00bp

Uu0n0u4ptuL1ur0 (prud0hmIpuL1tu0)
l4uqf mul

trlfru[n0 b!u0nrun

rlbpuqOuhumilu0 quhnrum

Qnrmutltltud 2u.rhnqp ({0tuu)

alurhnrumuth0 Llmrqhmtut

Ubrfrulur0 lluqfiunu1]r tu11 mupbp

O 0 nw [bOp uhtlt ut Qw 0 fiwt4fi u tu1

O1 p0pughLl qupmtu{npnrplnr00bp

tlupllbp L qhnluunnrp;nr0 0bp

$lttttuUutullt ult r[urp&ru\ur1nr-plurh qbntl

{dup{h$p huufiu}uurnh qnntruphhp

(btnu6q{ud hurplltulfr0
qupmu{npnrp;nr00bp

Ut nt n0purghLl r4rupmuulnpnrplnr00E;r

trh4tutlhhp nt 1hpwghq
qupuu{nprup1ru00bp

00pughLl q upmu {npnrplnr0 0bp

tluplabp [. rf nJuurnnrplnr00bp

UnLrmputlft0 L tult Unbnhmnpultu0
quptnpEp

O0pnrghL{ 2uhnrptuhtunllh q6ntl
quptnu{npnrplnr0

'Ilurhnrum[tbn uJl qtupmu{npnrp1nr00bpfr
L dtufuunrU0Up[ gdn{
q1 p0pugf'q $[0ur0uurQru0
qupmu{npnrp;nr00bp

O04rurlE0p n0pughq
qupmu{npnrp1nr00bp
tro4utlb0p uaququo quqfinq L
qupuw{npntp1nt00bp

0utnp, 2024p

4,7 21 250 38 350

0

122 849 398 703

-220 000

144 099 217 053

4,8

$lrLurUuurUurtr hurZrlbm{nlp1n UUL bpp h

e1fuu{np Stropbt'

e1Ju. hru2{ruu{ruh'

0 33 047

33 047

4,9 2 604 394

4,10 103 851

-

2 441 895

128 682

-

18 044 64 288

4,11 4 052 7 940

2730 341

2 874 440

2 642 805

2 892 905

14.04.2025p,



(tu 0 u q untnl,t u ll $ [r 0 u 0 u ru lt ru 0 u n nl n r 0p0 b p [r d uufr0 h ru2 {b rn rln r p1 n r 0
(uqup 4purl

Oru0

np, 2023p 2024p,

(uuntlp 4,12 3 643 002 4 210 360
uttu6unph h0p0undbp 4,13 3 279 697 3 504 284
1ut tJ wlu u n 0 2 uhn Up U 0 u u) 363 305 706 076

U11 b!u0nrun0bp 4,14

4,15

5 756

44947

12 057

46 870hptugilru0 6urJuubn

rlup2tuLltu0 6nr[uubp 4,15 134 762 157 860

U11 dtufuubp 4,15 27 989 26 493
Qnndwnhultu0 qnnfinfibnrytm hhg Zuhnw({htuu)
$fr0tu0utulru0 6nr Juubp

161 363 486 910
4,16 1269 198

6 uhn 4p ftt 0 u u) tJh 0t L htup Q b1 p

Gu h n r pu hu n t l h g6 n { 6tu Ju u (rJr n Ju hu r.n n r g n r il )

Swnlu ZwhnUBUhutu)
U1 I hru rl u q u n$ u Lt $[r 0 ru 0 uru 14 ru 0 tu p 41 n r 0p 0 b p

160 094 486 712

4,17 37 245 88 858

122 849 397 854

Ohnudbhn hwdwutunthwU unnlm 0p
Ubti purdLbmnduflr prudlrU ptrQrub puqurllrU 2ruhnr-1p (tluruu)

122 849 397 854

UbLl pudU bm nUu lrtr pnrdlrlr pU L1 nrU U n u pul gtluU 2r.r.r h n r-1 p (rlu ru u )

$ltU urU u ru L1 nrU h ru2rlbm {n lp1 n rUU Ep p

91fuur{np SUopbU'

a1fu. hu2rluulurh'



^lol (lr
Ol roolo
Nl Nol &

I

I

ololol
ol6rlNI

I
(f)o
@
o)
(Y)

J
IJ
o3
'ai

5
c-=
CN
=I3sg)dF

=3

d.
rO
No
N
+q
tf

-l:,

-l:,
J

5
3
s

5
.l:,.
Jc!
3

3
,.)
3
ft
3t
c

..1
"il3l
dl
Jlcl
E-lel
-c-lJI
rol
-e-lc-l
JJI
cLl
Elrrl
sl
-JlJ5l
1lrlNIolNl

J:I

L
1)
3
CL
3
3,J

jJ
c_-Jil!

=eeh
J J:'
15J
=i= i=t

-i3'f

c-ll:'lbl
c-l
3l
c!l
=l-c-torl
c-lI]I
JI

sf
!oo
t.-
o,(r)

$
ro
@t-
O)
cr)

oor
t-r

^l(f)l c,)st I
q=

I

^tc)l cr)$t 3

1$

oo
r-

o
u)(\l

(\

*l=l I

Hii|BE

L
.E'

b
3
ct
3

!

3lJ

c-
-El

E
J
Eq)

JJ5
f=
J-

-JL-

33
53

LLJ15 -)tJ_l-Ll= r,tJ-t-
l-J

13El-= o)
133
J- lJ
ll:t J

=3

E-ll:'lbl
c-l
3l
c!l
-:l_c_t
oll
c-l
J:r I

JI

Oo
N

N

Oo
N
r
N

o)s
@
N
N

CA
F-
@
(o
(o
(f)

c.t

J:,

3e
cJ

o)\r
co
N
N

(f)

N
co
(o
(o
(f)

5 ==15'=Ic
J= c

==c== =J-==

3h
F:

=e.L!J3
a\,,

IJ
=FJ:

=+F

p
L
fa
5
L
c.
J)
Pp
C
fi)
fD F,

Ern
-c, ttr

eqC,
9B)a
=rJ=JJ\/aL
C

=J
J
=5
=e
J):)

TJ
= J:lEE.={cl=

= 
P,-8

.u-= lJEf

3
J

)-
JE
c=
EJJT5-=

3
L
L

L

3(t
3



'Iprurftult*1, tflr2ngtrhpfr hnuphp[r rftuu[rtr
Zurqurp 4puni 2o23p $[mbilphpJr

31-ht rurtunu{urt
murnh

2o24p nhlmbUpbnh
31-ht urrlunu{u0

munh

Qnndun0uUtu0 onndnr0bnrarnr0
rlpurrltullu0 0hgng0bnh mupbulqpfi 00ugnp4p 222937 398 331

hnugnrdhg 0nrunpbp 4 508 459 5 043 387
QnpbunLurlluU ru11 qnp6nlUbnplnlUJrg dnupbp L26 617 79 456
u u nuutr u n qnnounu uur.uu qnnonru trnIptntu nq nnu]ur.uuuiu u n9nqutrnn
dnlupbn 4 635 076 5122843
tJJnrpbnrr, urulnutrBtrEnn oEnp pEnuLutr qonL{ Etpun 3 018 745 3 476 586
u2ruuJurrJupuEnn quLnurnuuru, ounuJnLpJnLuuEnn uuLnnLguuu q0nL{ 205 579 212268
Ltatunnru u En u2[uumuLlnguunn u 94 315 tt6 823
rl6upnrU0hp p1nr2b 748 t43 958 658
.{6upnrUtrbp 2uhnlpurhrunUh qOn{ 25 045 43 245
tl6unn r [ 0 b n u nq h uir uJLrLuU uruuh nU uqn n utar luLr I hrJU unn ud 2 170 3 244
tl6ruprlrud mnQnu0bp 1269 198
rull tldupnrd0bp 76 668 92 358
Ll u nuu uun qnrlounu urtlr.uu gnnonIu En [pJnruEq nnuuuuulLi un9nqu Enn

bpbn 4 t7L934 4 903 380
uur'IuruEun clnnounuuuruu qnnonruEnrptnIung 4rruuurtltuu un9nouunn
onun hnupEn 463 t42 2L9 463
'lJbnnnnt0urh0 qnn6nr0bnrprnr0

l,bnnnnldlurhLr r.urr qnn6ndrEnlornlUho nnu durlrtu0 d hono0 bnh dnrm pbn 21200 L7 LOO
il! Eupr.ugnq uJnLBrutlr,uu u n! uJnLBrutlr.uu ullunquunn quounpuEnng
dnuBEp 2970
Ull dnlutphp

L,bnnnn ldut hL qnntnuUbnLBt nLuhq tutt d n r urpb n
E U nurUEUn UEnnnnrUurhU onnonrttEnrprnrUho nnuuuLlrxtl Uhono0Enh
0nrmpbn 27200 20 070
r 12 uuldurglrrl uJilLJdurquru u il: uJllLJdur.luru urLlurlrr{uulrll uurrPFuililrulrg
EtpEn 53 490 40 035

1.rbp4pnr0ur1[0 qnp6nr0bnrplnr0frg 4purdurlru0 dh9ng0 bpf' u11 EpEp

00nurlbIn 0bnnnnrrltulh0 qnndnr0bnLornr0hq nnuduqu0 0hono0bnh bpbn 53 490 40 035
.!unuDEUn UEnnnnrDturhlJ onnonrl.iEnratnrtrho nnuDultltlJl.J rlhonouEnn onlln

32290 19 965hnupbn

Sh 0 ru0 urutru0 qnndnr0 bn ratn r 0

Umu:gr{u6 rlunqbnhg tr r.hn[uunnrplnr00bnhg dnrmBbp 138 640

$fi0rutturul1ru0 qnpdnr0bnrplnr0f g ut11 dnupEp
uunuutrun Jnuuuutuuruu qnrlonruunrprnruno nnuuuur.uu unenouunn
dnlupEn 138 640

Uuruo4ru6 rlunUbnh I Lhnfuunnrprnr00bnh dunnrdho bLpbn 46 386 754737

rl6urndu.r6 .uhunudhUUEn, unUnuUbn, uJr burbn 348 482 324900

O 0 nrurlb0n $ h0ru0 uruUu 0 qnn6nr0 bnrprnr0 ho nnluULuLlru0 dhonoO bnh btpEn 394 868 489 637
uLlnuuuun Jnuuuutuutuu cnnontutrntBtntuno nnuuuutuu un9nqutrnn qnlu
hnuobn - 256228 489 637

E0nudE0n 4pur0urQru0 0hgng0bnh qnru hnupbn 174 624 290 739

Upmupdn rlph qhnlu undbpurJh0 mup pbp nrpln r 0 0 b p 770 7832
rlnuuur.lrxu ungnguunn uuugnn4E nuzqEmnl drruuruurquJznguun
qbnehtt 398 331 105 350

$ frtr uU u tu ! r.uU h tu2rlb m rlnr-p1 n r-UU b n n h u u m um {b1 Elt'

e[uur{np rnLopbt'

eilu. hruzrlruu.tuh'

&-,r,,#



Urutrnpruqpmgmlrtrtp hru4ltuquhru\rutr hur2r[runilrutr prqruprullutrnrplutr tr2rutnu[utrg iluutplr
tlhptupLpSulhrutfruruunruqp]rg hurlpruglurnptu[utr rntqh\urn{nrplmtrlrg

(LU|UUL> U'[C

2024p. 4h[urhtfphpb 3 l-bh
ut[uptnt{nr1 rnuptlur hrurftup

Js U qh tt ruu{n r pJ n L t nU U b n n r. p; uU iluu trU (LUfUUL>UqIe
(ruyunr-hhur' Ctrlhpnr-plnr-h) 2ruhnr;p hhrnuuqtrrynqrunL-rnpur;frtr lluqtfur\hpqnrylnr-h b uurnqbtlbl b

16.07.2003p-fitr

Elt Ll bp n pl uU qn pbn uU b n lp1utr h ur u g bU E' ll, p. b p Lirul.r, t p uU un .tru p 4utl r.r.rt 7

CU t4 b p n rB1 tutr h I dL ur L1 tuU qn pbn uU bn r-B1 uU rn bu u gl bplr bU'

u) SuUhphgJrL!urqumphpdrbnhuptnurqpnr-B1nr-U

p) OpbUBn{;urnqbt{rub gurL!ugub qnpbnLUbnr-p.;nr-t

CUllbpnupltult r.r.r2Juumnr{rbnh putruUg2024p.lbl.lmhdpbnh {bnghU Uuqdnr-dE 54 durnn 120239.53 r-turnn)

2,'Iltuupruumr.truhh[ilmLptrhpp

2. 1 2ut[utulutwtuu]utattntplnilt

Untlh Slrtrurtruur\ruh hru2rlhurtlnrplnr-htrhpp uiluurpruuufthtr lZ ophhulpntp3ruLp htutituquurruulurutr
.l*nrl"rt hru2tlruqurhur\urh qpuhgnr-iltrhplr hlrilrutr tlpur' $|rtrurtruru\rutr Zru2t[hurt[ntplntttrhp]r Ufr2urqqul]rh
Urnrutrryuptnhhplr (rulumhhur' SZUU) hurtfu&ru;h hhp\urlugtrhlnr- hqruuuu\ntl:

$ZUU -t bnn $lrhrutluu\urtr Zru2rlhtntlntp{nr-p3nrtrlrtp}r U}r2urqqrul}rtr Uurrutr4tuprntrhp}r tunphp4}r

k.q.Ittg ptrrlntln[urb UtnurhrlurptntrLpp h tfk\trrupurtrnr-p;nttrtrkph th, npnhp trtprunnr-r.f Ltr.
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(tldup{tfp), uunugtlub (uurtugt[hflrp) rlprurtru\rut tf]r2ngLknh fruttr b Ir"\ n2 4purtirul]rh hrurnmgtltutr

thqpmti' hruurntgduL |rpur\tutr urpdhpp:

Utnnph hhp\ru3rugtluE htr hru2{uqurhru\ruh hru2{runrfiutr h}riltnu\rutr prurltupulluhnrplnrtrtrtpp,

3, 1 Slt h ut tt u ut I ut b. h ut2 { h u t/ n rlap fi h bpfi h bp 8 ut1 u gn u.tp

$]rtluhuru\urtr rllrdu\|r rturulrh hru2r[hurtlnry3nrtrtrhpmil ptrprug[r[ h n2pbptug]rl1u[ur[r{trhptr nr-

qrupurut[npntpl mhlrtpp trhp\tu1 tugtlnttf hh urnrutr&]rtr :

U\*|r.lU hrutirupt{nttf L phpurg]r\, hpp

ut\lt\ultlntd t rugh lrpurgtrfu tlurdurnhl\urtf uqurnhlunrlnpur\urtr qnpburntnu\rutr t".tl,
plrprugpntrl,

qruhtlnttt t hlriltnl\rutrmtf urnhupru\ruh trqunnur$rhfrr.U

q) ur\tr\rulnttl k rultr ]rpurgLhhru2rltrnnt drutftutnu\ru2pzultrhg hLurn ururutrtp\nr utiut[tu
ptrprugpnrti

u)



11) tu;tt 4ptutltulluh ti[2ng t l1ud qprudru\ruh tilr2ngtrtp[ hturftupdhp, Frugunntplutlp hpp
rlpu tlmluultru\nufp l1utl oqtnurqnnbnufU' qurpmunlnpnr-p1mtr dtuphlnt trqunnurlln{,
uurhr.trutrtu$tu\{ub k hur2r{hrnnt drutiruLu\ur2p2rutr}rg httnn lnlurquqpt3trp urrlutrhp\nt
ud[uhhp]r ptrprugpnul :

Fnlnp u11 ullu[{hhpp hruilurptlmri htr n2 ptrpurg}rl1:

'Thuprnrutlnpmplnthp hrutfruprlnr-tf t ptrpurglr\, hpp

u) u\h\rullntd t rulh tlurphluntlnpullutr qnpbrunLu\ruh tlrnq]r ptrprugpmtt,

F) qruhtlnttf t hlriltlu\ruhnr-rf runhurpru[tutr trqtutnru\trhpnrl,

q) 
hLpur\ru t tituptiruh hru2{hunt drutirullu\ur2p2ruh}rg hhun tnruuhhpllnr- rutiutlru pbprugpmtt

+) \tuqilu\tpqntplnrhp lnr.t+ ruht[hpruqruh [rprut[nhp' hhtnru&qh1nr ilrupnnip hru2rlhrnnr-
druttrullu\ur2p2rutrlrg hkurn ht[tuqruqntl hp urtuutrhp\nr rutf]ru :

trn1np uql uilrpurutlnpmplnrtrhbpp hturfruptlmtl htr n1 ptrptuglr\:

Zruthuqrupfu\ $lLutruru\urtr uprgnrhphhp[ ttruu[tr hru2rlhuulnrplnthhhpmtl bru]uuhpp trhp\rulugtlmtt htr
puur qnpbrunLmplurtr qruuru\rupqdruilp:

Suphl1ub $firuhuu\uh hu2tlhtn{nrplmhLhpnrd bhp\ruyugtlnuf t.fhrttlt dh[ urup{u hudu4ptfir
urhrlhllutn{ntp3nth:

'Iprutfiu\ruh il]r2nghhplr hnuphplr rlurulrtr hur2rlbrnt[nr-p3nrbp \uqtftlntd h trhp\ru3urgtlnr-ti t nrryyu\lr
rfhpnrlnt[:

'Iputitu\tuh il]r2nghhplr hnuphplr ttruulrtr hru2{hunlntplnrhhhpmrl tnn\nutrtp} qtn{Ltphnuphptr nr-

urptnruhnuphpp lururu\tupqtlntti hh hurtiurquruuruluurhurpurp npqhu hhp4pnuftul$r q,npbnrhhnrplnthlrg
hhphnuphp h $|rhruhuunlnptirutr qnpbnthhntgnrblrg rupuluhnuptp:

'Iprutftu\ruh dlr2nghhplr hnuphplr diuulrh hru2tlhurrlnrplnttrhhpnul2ruhurpurdlrhhhpf qbnt{ htphnuphph nt
upuurhnuphpp rpuuur\tupqtlmri htr hrurlurqruuruuluurhurpurp npqhu trhprlprr.riuglrh qnpbnthhntplnrhlrg
trhphnuphp h slrtluhuurr[nprtrutr qnpbnr-Lhnrplnth]rg rupurruhnuphp:

SlrtluLuru\rutr hru2tlhur{mp1nr-htrhpmtl kur\urh rnhqh\ruurlntplnttrp trhp\ur3rugt[nui t runruh&]rh:

3.2 Sut2utphhp

'rhu2ruptrhpp Surln{mrf htr }rtrpLurpdbphg h }rprugttruh qnun rupdhp[g tr{ruqruqntltrnrl: hhptllndhpE
hur2tlrup\{nttf t tuntu2[rh tfnr-tnp , runur2]rtr tp (UUUb) prulnu&hnrl h trhpurnntrt t &hnFhprfuh rupdhpp,

{hpruti2ru\tftuh bru}uunultrhpp h ullbru}uumritrhpg, npnhp rutrhprudh2ur hh qru2ruphhpp qmtrt[hlntrlrulp
hruugtrhlm h rllrdu\lr phphlnr- hrudiup: 'thutnpruuulr h urllurlrupur luputu+puhph [hpltupdhpnr-tf trtpunrlnr-ti
htr trurh urpururlpru\ruh rlhpuralrp bruluumtltrhpp hlrilh{t1n{ rupuuu4ptu\urtr trnpriruu}llur1}rtr gnryruh}rZhtn},
rlpru: Upururrlpur\urtr Lnprftuurlufirhpp hruutnruur{ntrf hh rnhop}rhnr-pluh \"tt.ihg h htrpru\ru htt
qrupphpu\ruh rlhprullul tiruh :

hprugttruh qntu urpdhpE +ru unr[npru\ruh qnpbmhhnrpprh ptrpurgpntti hhruprutlnp rlrudurnp]r qbbb t'
hrutnub hutlurlptirutr h rlrudtunpp \urqtftu\hpqhlnt hrutfiup ruhhprudt2r.n bruluunttfhhpp:



rruqilru\hpqmplmhnttf uptnruqpuhpE farqupllqnttl t 2urpmtrur\ru\urtr h[rtfnrhpnrlrfhb prutrur\nrpyurfp,
ntuurlr rlrnlurunnqggrutr EtuluunttiLhpp thtr \uqlrululugtlnr-il:

'thu2ruphhplr hlntphp ptudtrnul trhpruntlnul htr trruh rulh ullurlrrfirhp[, npntrg btuntulntpJurtr druri[huE rr
qhpruqrutrgnr-rl rlh\ rnruplrh' ruh\rulu +putrg rupdhplrg: 'Ipruhp htr qurhhuuuurfiuutpp, uqruuurpllnrl
uruppurtlnpntiltrhpp, qnpblpLhpp h hrupdruprutrphhpp, urptnru4pru\urtr tr tnhurhuru\ruh ilnLJpE,
dtutfurlnu\ru{np \unnt3gtrhpp, hrutnntll hruqgr-utnp h \n2\t1htrp, rutr\n1tll1}rtr uprpruqrut hpp,
dru2ruptutnu3|rh uqurupp tr ur11tr: U1u ru\tnlrrlLtpn uqruduLu:.lr..f htr 4prutrg 2ruhruqnphnrtip u\ut1nt
qruhlrtr:

3.3. 2ltdhuUuttt $gngbbp

Zlriltnu\rutr tib2nghhph FnLnF rpuuhpp hru2tluntlmri htr u\qptrtu[utr rupdhpnrl' hrutnuE \nrtntu\rlurE
tftu2tlrubnup;nr-trp h updhqp\ntttlrg \nturu\rlrub llnpnr-uurhtpp:

U\qrhullutr urpdhpp hhprunnril k hluttnu\rutr.il,Z"SIr Ulrurtlnplr Ahnpphpttrubp \rutf \urnmgrirutrp
{hpuphpnq FnLnF urlh Eur}uunr-tftrhpp, npnhp ruhhprudh2ur ttr ruSh ru2}urutnruhpulhb.lhd*hh phphlnt
hrutirup: U\qpLu\utr rupdhpg }.p.IhZ ll*nrt t hhprunfuhruh r]rn]urunnrpSruh bru]uunrtfhhpp (urhu

rlrnlurunmplurh Eurluunttltrhp ptudlrhp), ]rtrlqhu hurh urqurtnhrlur\ur3rfurh, pruhrltftuh, h urhqurhplr
tlhpu\ultqhilruh qtluhurmt[rub bru]uumrfirhp]r qnufiupE (urhu qtuhnturntrtp prud]rtrp), ]rtr2qhu trurh
hhp\piluh tnmpphpp h 5frnluhrur.nntg{nr1 hrup\hpp:

Zfdltulluh dlr2ngLhpb hhuuqu bruluunttlhhppl trhprunlulh2tutrtu\urfir tiuuhnb tnlutrp$rtfurtr rupdhpp
rutlhlugr[nttf hh drutnuldrub h[rtthru\tuL tlb2ngb rupdhp[rh, hph hut[rutnu\rutr t r]t * qbnrl tuqtuqtu
tnhurhuru\ruh oqnturhhp! hhphnup L urpdtpp hhtuptutlnp t updutnuhunlruurnphtr 2urlrfu On[utup]rtr{ub
tiruuhplr hu2{h\2nu3}L updbpp ruqrudruhrul.l".,i h Utihhoplu uuluurup\titub Eru}uunrtihhpp' trhprunyul
tturhp 4hurrufrhplr bruulunttihhpp drutnu2rlnuf hh pLpugb\ dtuttuhtu\ur2p2ultrb buluu:

Znrlutftuup h 2hhphpp runruh&]rh ur\urlr{trhp htr 4}ruup\rlntil h hru2tlurntlmtl hh runrutr&}rtr-runruh&bL,
lmqltlru\ hpp rlpurtrp &hnp htr phprlnr-rt ri[tuu]rtr:

2]riltrur\urtr tllr2nghhpb rftlugnpryl3]rtr urpdhpp npn2t[mrl t npqhu rulh qnrdrupp, npnrl hlnuprut[np ltilrlrhn
tlrudruntlrult*h.lU urrftrulqruh]rh, hph t t hp rultr tnup]rp[ U ftdu\}r, ,Ft, u\tr\u1t{nril hp, np \1]rtrhp ryu
oquru\rup brunrulnrpltuh {hp2nrtt:

U1h rlhqphpnuf, hpp rulttnhrh oquru\rup brunruSnrpluh tlhp2mti npqhu pturlrntr 2nthlr qqul$ rupdhp, h
qtrtuhururt[urb oqurru\rup Eurnurlnrp3ruh druil\hup qhpruqruhgnrtl t tltrurgurb tntuturu\urtr Erunurlnrplurh
dtutf[hu[ 80%-p, ulullu tltnugnprpul]rh updhpp qhuhruutlmrl t 0:

Uru2{tubnrpluh tihpnqp ru}rnrugnlnttf t ulh tin4hp, npntl \ruqrftu\hpqnrylntbp ru\b\rulmti L uqrunhl
urhurlrtlh uLuturu\ruh oqntuhhpp: bph qlnuhruuniruh qruhlrh tnhtnhuru\urtr oqnttnhhplr
ruhhrutlruurupulu+ uulunnrrlp ptugruhru;tn lb ruqu tftu2t{ruEntplutr hu2r[rup\tftutr htutirup oqrnruqnpEr[nr-ri

t r.rtlr.t qbulfh tlhpn4p: Unuh&]rtr puqu4plr2hhplr hrutftup Utunnq t htu2{up\tl[untuL&]rtr
ilur2rlrubnrplmtr:

Snrprupurtrgnrp Slrhtutrutu\ruh rnurpr{ru {hp2nui \tuqtiru\hpqntpluh tntrophh}r hprudiuhnrl uuhrlEtlrub
hurhEtlldnrln{hhp[ Lt"q.flrg rlhprutnul{ntri hh h}tihtu\ruh tilr2ngtrhp}r illtugtub oquuu\rup brunrulntplutr
durti[htnhtpp, dtnugnp+rqhb rlpdhptrhpp h tiru2tlrubntpSutr hru2rlrunilruh rlhpn4Lhpp:

Zlrtlhru\urh il|r2ngbhpb oquuu\urp brunru3ntp;nttrLhpp npn2hlnr hurtirup \ruqrfu\hpqnr-p3nr-hh
urnur2hnp{nuf t pur.n rluruhp}r hhtnL;ur1 nqhgntS ghpnrl.

. chhphn 2|rtrmplnr-trtrhp 20 rnruplr,

. llhphtll-urupprurlnpnr-tftrtp 5- 15 uurplr,

. .Fhnhur.nrup ru{undhphhruLhp 8 -10 tnurplr,



oUruprpuurupur{untihphlnutrhp 8-10urrup}r,

. Shurhuru[rutr h qpruuhLlu[ru1]rh qnqp 8-10 uur]b,

. lturfiuhrupqlurlhh urhfutr[\u 1 tnurp[r

3,A. I'hp4pnufu1fi tt qnllp
Lhprlpnttfiullrh qrqp t hrutftupt{ntd rultr qnr-lpE ftnr1l1uti 2}rhnrplnth), nFE qruht[nnl t

tlurp&ur\tulntp3nttrlrg b/\urtf lpru rupdhph urd}rg h\ruilnr-tn t{ruuuru\hlm bqruurru\ntl: Lhprlpntrfurl}rtr qnLJpE

u\qpnthpnphtr Surlrtlnttf h hur2tlurn{nnf t u\qphtu[utr rupdhp]rg hurhurE \mtnur\rlruE tiur2t{rubnr-p1mh h
rupdhqp\mrllrg \nturtu\rlub [npnrutnhhp :

3.s. O2 funryuQwh uQtnlttltthp

Unruh&]rh &hnpphptlurE nl tr3mpru[ruh ru\rn]nltrhph mhhh npn2rull]r oqrnru\rup burnurlntplurh dunf\hrn h
hur2rlruntlmtl htr u\qphru\ruh rlpdhpnr[' hrulnuE \ntrnru\rlruE rutfnptn]rqurg]rruh h \nruru\tlrub
urpdhqS\nttllrg \npmuurLhpp :

' 2hnhurp\ruurlrpru\ruh qnpbmhhnrp3uh rllrrutlnpritutip dhnpphptlrub n2tr3mpru\ruh ru\tnlrt{trhpp
hur2rlurntlnul hh &hnhrup\rutnlrpur\urtr qnpbnr-hhnr-pSrutr &hnpphpttrutr opt[tu ]rpru\tutr updhpntl'hurtnub

\ntr.nru\tlrub rutlnpurlrqrugluuh h \mtnur\{urb urpdhqp\mti}rg \npntuurtrtpp:

Lhputnhlb{ub nltr3nr-ptu\urtr u\tnflLhpt, q6".1\urtnrlptlrlb httnruqnurntpluh btu}uumdhtpg' trpurhp,
npntrp \ruuuup{mil htr trnp q}ruru\tutr \tud tnh}utr}r\ru\rutr qburtftpbhp h }rtftugntplnttr &hnpphphlnr
u\ph\u$pntl, durhrut l"..t hh npqhu nlrpuglrh duiltutnu\tu2p2rutrlr burluu:

Lhpurnhrlb{rub n2tqmpur[rutr u\tn]r{trhph qtr.l \ruurtuptlrub il2tu\rftutr btu}uunuftrhpp' trptutrp, npnhp

\ruurruprlnr-rt hh hnp \uil hu\uhnphh puphlutltluE LSmphpf, uruppurrlnpnnfhhplr, urpuurrlpulurhuu\hhplr,
qnpbphpruglrhplr, hunlur\urpqhph \ulil brunrulmplnrtrtrhplr utnhrlbnttlp qSutlu{nphlnt h hru}uurqbhlnr
htutftup, drulnu2{mrt htr npqhu n2 blmpru\urtr ur\tn}r{ ti}rur3tr ur;h rlhqpnr-tt hpp.

. burluumrlLhpp htrurpuqnFturpdurhruhrur{unnnphL2ur$h1

. run\ru t u\urltlp rutlrupurnrh rlt d*\lr hurugbhlnr, oqrnruqnFbhlm \urd tlrudrunhlm uhluL[\ur\ulr
hpuqnpbtfntpSnrhp, qh\utlupntpltuh tlrnur4pnrp3nttrh nt llupnrlnr-p3nr-hp,

. ulquhnqqurb t tf2tu\nrtftr rur{ruptnhlnr- hrutirup tutrhpudh2u nhuntpuhhp} un\u3ntplnrhp,

. htluprutlnp t gntgu4p{ru1h, pt }rtrlqhu t nltrlmpur[rutr ru\tn]r{p utnhrlEhlnt rrrqulqur utruhurulluh
oqmtntrhp:

Uhrugrub tt2ru\druh bruluunr-dhhpp druhrult{ntd hh npulhu dtutirutrur\ur2pzurbh btu}uu:

Urtnpurlrqtughruh htu2t{runrlnrtf t qhruhruuultub oqtntulltup brunurlmp;ruh pLprugpnr-il nu1}rr1qbu3[tt
tfhpnrlnt], hpt tntrurhuur\uh oqmtntrhplr uhhrur[uruurpu2rur]r uqurnmrfp prugruhrulu 2t: O2hlntprullutr
rullurlrrfirhp]r oqurtu\rup bunrulntpluh drurf\htntrhpp npn2tlnnl hh qh\ulqulpntp1uh lf"q.ihg lltuuruptlurb

\urtrluunnhunuihhplr h Slrhurtruur\urh qlurtrurtlnptftuh h[ttruh rfuru: Oqurur\rup bunru3nr-p3nrtrtr nt
rutinpurlrqruglrnh tihpnrlp tlhprullul{nuf hh Snr-pruprub5ntp tnrup{u rlhp2ntd:

Oqtnru\rup brunrulmpluh qtluhrutmut[urb dunt[hrntrtlrp 1- 10 rnurp]r th:

i.6. fi2 fttpwgltq l4nrywQwtt wQultttltbplt lt n2 tqntpwSwtt wSulttlttht$ wpdhqpSnil



Sntptupruh5nr-p hru2rlhtnnt urutuuprlh rlnmfaJunlp n2ptrpulgbU L;nrprulluh tr nltrlmpru\rutr ru\tnlrtfrhp[r
qbn{ \ruurruptlntil t {hplntntplnttr updhqp[riruh hrulurruL]r2 pugruhrurntlm builuuuu[nrl: updhqpl}truh
hurlururtrlr2|r tun\rl1nry3rutr 4hqpnrtf qtrurhruullntd t ru3r1*ltulr.lh rlrnluhruurnlgqnq qpnfupp, npp npn2rlnul
t npqhu |rpur\rutr urpdhplrg (hurtnub rlrudrunplr rutrhprudh2u bruluuhpp) h oqrntuqnpbtfiltr rupdhplrg
urnrurlhltuqprlhp:

Oquurqnpbilruh rupdhpp qhuhurtn\]ru rlptutftu\ruh ttlr2ngbhplr ruqruqru hnuphpp htu2{urp\rlmtt htr
hhp\ut urpdhBntl' oqururqnpbhlntl ttlrL2h hurp\mdp qhrl2tturtr rulh 4pnr-1p[, nptr urptnulgnlnr.f t +prutfh
dutttuhu\u1|L updhp[ 2nt\ut3[ hhpl1u qhruhuunu\*t E b ru\u]rl[tr ptrnpn2 n[u\hpp, npp unrlnpurpurp

\uqilur\hpqnrp3ruh purgmglrl rlrnlurunmpprh urnllnurulpmSph t:

bpp runrutr&[h u[ufrll, t"luhunnnr-gtlnq qmtiurpp htrurpunlnp 2t npn2h1 urqur r[rn]uhurunlgqnq qnr-ttrupp
npn2tlntil t ur;h rlptutftuuurhrlE ttlrun[np[r hrutftup, np]rtr qurtn\utrnttt t ut[ru1ur\uhtln: gnpqnprutn]rtl
u\urlrtlLhpp pru2]utlnttt hh runruhAlrtr rlpurdruutnhrlb ttluut[nptrhp]rh ]uh1uil]rur h htuhnrlurllurtr pru2[utirutr
hfdnt-ttpnt], npp unt[npuFrup hur2tlhl12ntu1]rtr rupdhptrhp[r huniurtluruhntlalnttrh k:

Utrnpn2 drutf\hurn{nlhlntpru\tuh ru\urfltrhp}r, ruhrurluprn nlLlnrpru\ruh ru\ur}rrilrtph 1, g".r}rlhil,
updhqpllnu.tp uurnrqtlnr-tf I lnrpurpurtr5ntp hu2rlhurnt rurfuruptl]rh:

Updhqpllnrttlrg \npnruup druhtu2rlmti t, hpp ru\urhrlh \rud 4prurfruuurhrlb tiluutlnpfr hur2rlhl12nu3]rtr
updhpp qhpurqrutrgnttf t qpu rlrnluhunnmgt{nr1q3tiliupp: Updhqp\nrtt}rg \npmutnp durhur2rlmrl t
2ruhnt;pnttt \rutt rltnuunttl h hu\rurpup&{mrf t rf}uultr ultr rlhqpnuf, hph rlrn}urfuhtr r}rn}uhuurnr-gqfft
qnr-ilrupg npn2hlnt hrutfiup oqrnuqnpEtlnrl qtnuhruunrtfthpp:

Updhqp\nttilrg \npntuug hru\ruqrup&tlnr-rf t rf[ru3h rultr 5ur]rn{, np tu\tnlrfir hru2rlh\2nru1}rh rupdhpp

lqhpruqurhgb uttb hur2tlh\2nru1|rh rupdhpp, npp npn2t[ub \ftrhhp runrutrg hutftuqrutnruu[uurh tlur2r.lrubmpluh
h rudnpulrqugbu{h, hph rupdhqr[nrti]rg \npntuur druhrultlruE flrtrtp:

3.7. Upuutdrrlp

Hruqrfur\hpqnrplurtr qnpEnrtrhmplrutr Qmh\ghnburlurpdnrlp L hurtiurptlnrtl ZZ rlpunfp, puhlr np
qnpbmhhnr-plmtrp hltfhu\uLnr-tl brurlrultlntrt t ZZ rnrupurbprrtl: ZZ rlprurltr I hurtul]ruurtrntd truh
\uqttullhprqntpSruh hhp\rulurgtiurtr rupdnr-1pp:

Upurupdnllpnq qnpbrunhnrplnttrtrhpp ullqllu\ruh druhruytiruL quhlrh 2rurlr{nr-tl hh druhru2ttruh rqurh}r
utnfa fnlutuhu\tfiuh rlrnlurupdhpn{: Zhtnruqur hru2tlhtnnt dutiurtrtu\ur2p2rulrtrhptr rlhnZb 4pntplutfp
rlpurttrul]rtr hqtlurbLhplr dtnugnprltrhpp rlhpruhru2t{rup\t[mti hh hru2{htnnt rurfuruprl}r utnp r]rn}urullu\tiruh

{n}utupdhpn{: Unur2urgurb r}rn}urupdhprul}rh urrupphpmp3nr-hhhpg druhru2tlntrf hh npqhu 2ruhnr3p \ruti
rfillu $$rubuu\ruh ruprll mtrpLhpnul :

Upurupdnllfdnq qnpErupptrhph lr' u\qphur\tutr drutnuyilrutr hrutftup h' hhrnurqru rlhpru2ul]rr.turh hunlurp

\]rpurntlnrl utnp rlrnlurupdhp t hrutfurpt[mrl22 trtr-]r \nryIfrg uuhrirutrt{uE urrftru1op{ur hur2tlurp\ur1}rtr

{rn}utupdhpp:

3. 8. @nlu unn tp1 ut [t bufu un ilh bp



@nluurnntpluh brufuunultrhpp, npnhp urtrtllr2ru\ruhnphh tlhpruqph$ hh npurlltu,lrn lrrt ru\urh{r
d.hnpphpilurtrp, \runntgtfutrp \uti urptnturgrntp;tutrp,lluqtinr-tf htr rupl ul1rnh{h rupdhplr iluru: II11

rlrnluurnnr-p3tuh bruluunr-ttLhpp druhrultlnr-tf htr npqhu burluu:

U;h ul1rrr[tlh t hrutfrup{ntrl npurllut[npqfft, np[rtr urtrhprudh2u k qq*il, druttuhrullurhunn{urb
(unt[npruptup 6 ruilu]rg nlqru\ruu) npqhuqlr rulh qurupruurn [rb]r gurn h2rulnu[ntplurh oqrnruqnpbtttutr \uril
{udunp}r htutfiup:

@nlurunntplutr Euluumtltrhpp \rupnrl ttr $ruq]uurlurg{h1 hpp 2rupnrhur\ur\rutr h}rtinttrpnd
ruptnurlprlnq qur2urptrhplr urtr\tulu ruptnur4pur\rutr qpnghulr tnhnrlmp3nrtrlrg h \htruurpruhru\ruh rulttnh{lr
hhur htr \urqt[rub:

9urqlrtnurlugt[nr1r[n]urunntplrutr bu]uunuftrhpB trtlruqhgtlnr-d htr prugrunruqhu nprullurlnprl"q r"lt*lr.l
&hnpphphlnt llqururullntl urnurgtlurb rlrnlurunnt rtlr2ngtrhplr durfrulnl\ru{np hhprlpnrtttrhp}rg uurrug{rub
h\unlnttnhhplr 2unlrntl

3.9. Apu{utQuh ttfi2ngbbp b 4puthg hutdupdhphhp

'Iprutiru\rub ttlr2ngLhplr h rlprutrg hutturpdhptrhplr pruq\rugntglr2hhp hh huniurp{nril rlptutitu\rutr
il]r2ngtrhpg 4pruilrlp\r1ntti, 4pruilru\rutr rflr2ngtrhpp durhurqurphlrtr, gqruhruL2 hru2]rrlLhplr ilhrugnprltrhpp,
il[h2h 3 ruil]ru rlurptftutr duttllhtnn{ hh2rn hn*S.lhdr h gurEp n}ru\ru1}rh $}rtrutruu\ruh hhprlpnuitrhp}r
tlhrugnp4hhpp, ]rtr2qhu hruh prutr\ru1|rh orlh4pruStntrhpp: .{hp2}rtrtrhp}ru titrugnn+bhnn urptntugnltlnrtf hh

Sfltuhuur\urh rl]rdtu\]r tfilu[rtr hur2tlhtnrlntplurh phfaurghU qruptnrutlnpnr-plnrtrhhp purdhmri:

3. 1 o .IruF&tu\tu1nrp1 nr-tr

u) Cttl1tnnr-plnrhp htutr4|rurutrnut t t[rup&ml1u1'
Ctr\bpntplnttrp drutlulmrl t oqunuqnpEtitutr ]rprutlnttrplr &hn{ ur\uhrl h tlrup&ru\urIl\tutr qbntl
qrupururlnpnqg;nr-tr {rup&tu\rulntplutr tih\lnup\}r rutfuurp{r rlpnrplurfp: OqurtuqnpErturtr }rprutlmhp}r
&lmtl u\rnlrt[p u\qphruqhu drutrru2tlmti t u\qpllu[urh urpdhpnrl: <Zhtnuqu3mtf tulftn]rtl]t riru2t[rubpp
hru2{rup\rlntti t qbrul}rh tthpn4nrl ti}rtr2h drutf\bu}r ru{ruprnp, hph drud[hur]r rur[urpurbtr fb rfrn]urutrg{nr-tl
uhrluu\rutrnplutr [prutlmbpLhpp>: tr*gh u{r} oquulqnpbilurfu tnurrl"tlrph &bnrl urlltnhrlU q*nphfrurFurfi
Ittluqhgt[ntil t rupdhqpllnttt]r llnpnrutnhhp]r 2rur[rnrl: .{urp&ru\ulmp;ruh qbntl qruptnru{npnr-plnttrp
u\qptnuqhu 5ulllnr-ti t rulb t{up&unldruphhp}r trhp\ru rupdhpn{, npnhp 2th rldurprltltihl{rtuplllr ulfuurprl}rtr
qtrp{ub tlrup&ru\urlnrygrutfp htrprurlpt[nr1 urnllnururlpnr-lpnrl h*rt prugntg]r2 r{rn}urunmpluh
urn\nururlpnqpnrl: .{rup&ru\ru1nr-pSurtr qEnr{ qruprnru{npnrylnrtrp 2ur$rlnrd t urtinptn}rqrugrlrub rupdhpnt{

\[punhln{ urprgnthprul}rh urn\nuu+FnlJpb tthpnrlp: Ch\hpnrplnrtrp npn2t1 t 2dutnu2ht oquurqnpbrlurtr

]rpu{ntrp}r &hnrl ru\ur}rt[Ltp L {tup&ur\rulntpluh qbn{ qupurutlnpmplnthhhpp r]rnpprupdhp tu\ur}rtltrhp}r
h \rupdrudru.i\h- rlurp&ur\urlmpSnttrtrhplr hmrfurp:
Ch\hpntplntl4 huhl[ututrnnf k {tup&tuurnr-' .

Ctr\LpntpSntLp {rup&ru\rulnrpSnttr}rg h\tutimur drutll2mrl L qEu{bb h}rttnr-bpnt[ hutftuqrutnruu[uruh
rlrup&ru\ru1nr-pluh drutQhunttf:

i.77. Zwunqp

Zruunt]pp yrurlulntti t uutugtlub \rlti uurrugtlhfrp hruurnrgtirutr [rpru\rutr rupdhpnrl: Zrudruqrupr[nu\

Sfitubuu\uh rupl3nthphhp]r rfruu]rtr hu2rlhurlnrplnr-trnrtf htuunr-1pg trhp\rulugtlnttf t qhrllhp[r, hhur
tlhpu4tup&[ h purtrur\ru1]rb q]r2mtfbhp[ ruqrlhgntpluh 62qpurtlurb qnttfrupnrl:



trudurnplrg hruunr3pp druhtu2tlnttt t rultr qruhlrtrr hpp {rn}uruhgrlnut ttr utrlrru\ruhnrplutr hhrn \tuq{rub
tr2ruhru\ru1]r nlru\hptr nL hurunllgLhfrp, tu[ptrl1tu1tlmil L mhurhurullutr oqmurtrhp[r trhphnup, bru]uumtihhpp
htnupu{np L rupdtutllhtutlruurnphh grurfrfu 2]r qruhquhrlnr-rl rlhptuhullnrlnrp;nth ruqprutrptrhp]r
tr\utntfturfp h huruntlplr q,ntrltupp hhruprurlnp t tupdruhurhtur{rutnnphh 2rurfrhl:

Clu\hpL nt htuurntlghhpp hrudruptlnul hh rlrnluurtrgtlrub rulh qruhlrtr, hpp urqptutrptrhpp utnrugrlnrtl hh
hrudurlunp+lr lfnqdbg: Ulhntunlhhurltrlrtl mprnruhruhnriltrhplr rlhqpnr-ti nlru\hptr nt hrurnntlghtpp

$nluuLgt[ntti htr rultr qtuh]rtr, hpp ruqprutrptrhpg rlrnfuruhgtlnrd hh rnpurtruqnpurulffr [urqriru\hpqmplurtrp,
purhb np untlnprupurp u{r} ruqpruhptrhpp htrpru\ru 2htr hhrn rlhpru4rupAilrutr: Unrutr&lrh qnpbrupptrhpnttf
It*nrrt htr uruhilrutnlhlhruurnr\ rupurntrlurlqru3t[ruhhhp, npnhg qruudrunnrl n[ru\hp[r h hruuntlghhp[r
rlrnfurutrgttruh qurhg hhuru&qrllr:

II;L 4hqphpntrf, hpp huurntgrfiuh ruht{ruhur\rutr rupdhpp qhpurqrutrgntil L untlnpruprup urnur2ruplllnrl
tlrudrunplr qhhU, ulqur qrulilruhur\rutr rnn\nuurlpnr-lp t hruttruprlmrl urltr r1pnr1pE, npg qhrl2nr-rf t uqruu{nr1
tldupmtlhhplr qnrilrupg' hruugtrhlntl rlrudrunplr UtrfaurgbU qLhtr:

Ulh rlhqphpnt4 hnp hrurnntgiliutr rutrtltutrtu\rutr rupdhpU $ qhpuqruhgnttl unrlnpruptup runu2urplltlnrl
{urdurnp}r qhhp, uluillr qtuldrutlu[ruh urn\nutur]Fnllp f hurttruprlnr-rt trdrutnurn]rq qrultirutrhhpntl

[]rhurhuru\urh qppb]rp]r qhpru\2nnq h\rutftnruphpntplutr 4pnt3pp:

U}rlt2L 12 ruil]ru tldruptiurh drutf\hunrl ]rpurgmtltrhp]r rlhqpntti tnn\nutrhp]r hru2rlrup\ 2]r \rutnruprlnrd h
hruuntlpp drutll2tlntd f hruurnr-grfuh rutrtlurtrtu\tutr rupdhpn{:

Uurntulntplnthhhplr tfurtnnlgmil]rg hruunr-3pp druhru2tlnrti t hru2{hrnnr- urtturuprl}r lpnrplutip
urtlurprn{rubntpSrutr uruu}rdrutr}r h}rtfnttrpnrl: Ultr rlhqphpnrtf, hpp unlurprnt[rubnr-pltutr uruu]rdurtrp
htnupun[np 2t 2un]rhp hruunr-1pp drutrur2tlnttt t il]nu3h \rurnruprlrub ruStr btu]uunttfirhph ttutnr[ npnhp

\rlrnluhrutnnrgtlhtr :

U3L rlhqphpntrt, hpp rpu htrupru,ltn t rutlrupurrltubmp3ruh ruuurlrdruhp npn2t{mrf t \rutnruprlurE
bruluuntilLhplr h qnpburpplr qtluhrutn{ruE ptr4htutrnrp bru}uunr-tfirhp}r hurpruphpurllgmplutfp: Ulnugru8

thqphpnr-il rur[rupullrubntp;rutr ruuur]rduhp npn2rlnul t urlruluttuurydqb rlpntp3rurip \rutnup{rub
u2]uruurruhphhph ntuntiltruulrpnrpyltlp :

3. 72. 8 bwut|uth 2bnphhhp

'Tlhulu\ruh 2hnphtrhpp duhtulrlnnt tL npqhu hhtnru&qtlrub h\ruilnrur' bhp\ruJrugtltlnr{ S}rtrurtrutu\rutr
,lhdtrrhh rlurulrtr hru2{hurlnr-pluh qrupuuutlnpmplmLhhp prudhntil, rultr qruh}rt , hFF l1ru prurlruprup
htut[uruur[rugnu^[, np \ruqtiru\hpqnrp3mtrp uurtutnugrr t 2trnphp h prurltupruphlm t +truL llrg qrultiruhhhpp:

IIlh 2tmphtrhpp, npnhg hlrdhru\urh qrulttrutrh t qhhL \tunmghl\tuil ru11[hpu1&hnpphphl
hp\urpurdurdllhur ruhurh{ (ru\ur}n[rhp]rh rlhpruphpnrl2trnphtrhp), u\qptllqhu durtnuytlnr-tt htr npqhu
hhuru&q{rub h\rutinttn, }ru\ hhmruqurlnr-rl druhru2tlntti hh 2ruhnqp/tfiluuntti uhtnhrlh oqtnru\rup
brunrul ntp3 ruh ghpurgpnr-rf :



U3lqhuu\urh 2hnphtrhpp (h\unfnunhhplrtr rlhpruphpnrl2trnphtrhp) ullqphmulhu durbur2tlnttf hh npqhu
hhmur&qrlrub h\ruilnun, lrul1 hhuuuqulnttl drulnu2rlnrtl hh 2ruhnt3p/t[nuunttf u]ruurhttruur]r\ h]rilnr-trpnrl'
hrutlurqruuuulurutr rultr btuluuntiltrtplr btuluu dutnuSfutrg, npnhg rlrnluhruurnrgrhutr hrurftup tnuluuurhurlrub
htr:

'Tlhuuulillh 2trnphbhpp, npnhp tnptutfturlptlnui htr ]r hrurnmgnrtl uprlhh lryr*b burluuhplr \tuti t[tluulrhfrh,

\rutf nplr trqrutnru\h t urprutlrurlphlruhhtrnruEqhf S[rhruhuru\rlh oqtrnrpgnttr, rqturp k druhrult[hh

2urhnrlp/tltnuumti ru3h qruhlrh, hpp 4runbntrl th utnrugtiruh hhprullu:

3.13. Swhnruuhbp, rqwltlutltwlwh ulwpuw{npntplnfihbp tt qq{wttwgwh wlult{hhp

6.ruhru2mti

'Thuhntuurp durtnu2tlmti h hnf'
ru )pb\hpntpSnttrtr nttrlr trhp\ru qruprnru\ruhnrp;nth (|rpurt[ru\ruh \rud \runntgnryu\rutr)' npqhu rutrgrul
+hqphph urprgnrhp.

p )hrurlrutnu\ruh t, nF url+ qrupurru\ruhntplmLp rftuptlm hurirup [qruhurtr2tl]r rnhrnhuurlluh oqnrurhhp.

q )quptnu\rutrnr-p5utr qntrirupp hlnupurtlnp t rupdutluhrutlrutnnphtr qhruhrutnhy

'thu}trutnu\rutr qrupuuut{npntplnrhp h qrultftutru\uh u\uh{U 2hh dtutru2tlnnf:
?rurlrmri

Opqhu quhnr-urn druhur2tluE qntttrupg lrnht hg trhp[rulugtrmrt t hru2tlhrnnr dunftutnutltu2p2tutr]r rlhnlh
4pnr-p3rutip Lhp\u qruptnulluhntplnr-hp rftuphlnrhrutftup qruhrut Z.l"rt burluunu.ttrhplr lurltuqnr-1tr
qtnuhtuuru\ruLp:

bph drutirulr*Iil, ilh2 4prurilr rupdhplr tuq4hgntplnilrp kurlprtr L, tuqtu qruhmuurlr qprdupp lrfrhlrhg
trhp\rugughnrti I ru3h bruluunrtihhplr hhp\ru updhpp, npntrp putn tu\tr\ru1ntpluh, \qruhrutr2r[htr rulq
qruptnru\ruhntpl mtrp ilurptlm hrurftup :

thrytiurh +FnLlpE Qruil rlpnr3ptrhnn) t{hup t ilrt 1, rulh 4pnr3pn Qrutl rlpnqptrhpp)'runruhg h*Zrlh runtrhlnr
htup\tituh ruqrlhgntp;nr-Lp, nptr tuprntugnlmtl L druilut *l1h dh2 rlpud[ updhp[ 1, *Jr] qrupr.nrurlnpnrp3rutrp
hurtnnr\ nlu\hp| ntrpuglr\ 2m\ur1ur\ruh qhruhruunrilLtpp: thryrturh r1FnLJpE tr{htnp t ruprnrugnil, *:1,
nlrutlhpp, npnhg qbnrlrlptutfiu\rutr tilr2nghhplr ruqruqu hnuphplr qtruhtuurnr-dhhptr tup4htr d2qpurfthtr:
'tlurhmuurp qhup t oquurqnpE{r tf}uugh ruSh bru}uunrdhhp}r r}htfrug, npnhg q8ntlurrl qurhnruup ullqptrurqhu
duhuytl\kp:

3,14. bwlluth ufuutlbhp

hrulluh ulurufrhp'nhfarugllU drutftuhru\ru2p2ruhnrrt prugruhrulmtlrub uluurltrhp hh, npnLp rultrqlrulr
h2rutru\ntplnrh nthhh, np hrulunpq tfh\ \ruti uqhh drudruhru[2p2uLLtp[ S[huhuu\ulr
hru2rlhur{nrplmlrtrhpp 2htr \rupnrl urlfru updurtnuhrutlrutn hrutiurpfu t f,ht g bhp\ultugtfiub p{f 4pntppurlp:

Cb\hpnrySnthp nqrlmti t hrulunprlnq drurftutnultu2p2rutrlr kurlilutr ulurufrhpp hhuptrprug
tlhpuhu2{up[htntl llu[unpqnrl drutirullu[ur2p2ruh[r hrutihtftuuhfr qmtiruphhpp, npnhgntil rnhq]r I nr-trhghl

uluurlS:

3. 1 5. Slt h u h u ut l7 ut h qnp 6lpb hp

. 
$]rhruhurulluh u\uflhhp

U[qptru\rutr drutnu2nnl L 2rur[rnul



$|rtlltnu\ruL u\urfrfu druhru2mtf t, hIrF tnu rylntrnr-tt L qnpblrplr qurllurtruqpul|rh \o{.f'

<hpru\tuh updhpn{' 2ruhnqp}r \uti t[nuu]r ti]r2ngn{ 2rut,lrrt, }}rtnutrurullutr ru\ur}rtltrhpp u\qphruqhu
qpruhgtlnnf hL |rpru\tuh tupdhpntl: U11 pnlnp $]rtnutruru[urtr ru\ur]r{rhpp u\qptllqhu qprutrgr[nuf hh

]rpru\rutr rupdhpnrl' h*Z.lh runrub qnnbupph hhu \ruqtltub bruluunr-ilfuhpp:

auurullupqpul L htrnurqru 1ru{unrl. Qu{rdutr lprurkq5rp}uuhhp
Ctr[hpnrylmtrp 4ruuru\tupqntil t S]rtnuhuru\urtr ur\tn]rrlt hnU' oqururqnpbhlnrl hhrntrlul2rurlutruh

\utnhqnp[ruhhpg.
ur) urtlnprnlrqurgqub urpdhpnrl ltut l"rt
p) fptu\rutr rupdhpn{1tut.l"q'tullhtutlurqtunttuh Slrtrtutruurlluh urpqntbph.fhZ"s".l,
q)bpuqurh urpdhpn{ 5ut.l"rt' 2ruhntlp}r \rutt tfiluu[r tf[r2ngntl:

$]rtrurhuur\rutr ur[ur]r{p 5ur]rt[nril t tutfnpur]rqtug{tub rupdhpn{ hph prutlruprupr[ntrt htr hhtnh3rulhp\nt
qur3tiurlrtrhpp'

ur)[]rtrtutruru\rutr ru\toh{U qruhnul t p}rqtrtu ttn4h$ 2p2tutrtu[nr-t[, np]r trqrurnur\tr t qurltitutnuqpu{htr
rlpruiliu\tutr hnuphplr hun{rupqptiruh hurtirup $}rtnuhuru\urh ru\tn}nltrhp}r qruhhp, h

p)[[rtnuLuru\uh ur\tn]ul]r qru3tfurtrurqFul]bL qruStlulrtrhpp npn2ru[]r rurlurup{kp}rtr urnru2urghntti hh hnuphp,

npntrp prugruntuqhu tftu1p qnr-ttruplr h 2tirup{rub tfiu;p qry-rfruph {pu hru2{upl1t{ub unllnutrhp}r
tldrupntritrhph htr:

$ffnutrutu[rutr ru[ur[llp 2rur]rrlnr-d t ]rpru\ruli tupdhpnrl' ruSlhrutftuqrupttu\ S[rtnutruru\rutr rup4lnttrp]r

tllr2ngnt], hph punlurprupt{nui hh hhrnLlurl hp\nt qrupfurLLhpp'

ur) Slrllutruru\urh url1*hrln qruh{mri t p}rqhhu tlnrlhfir 2p2urhtu\ntti, np]r trqururru\p ]rpruqnpE{nttf t ph'
rqruSilutrurqpu{hL 4prudru\rutr hnup}r hurt[urptlurtr rf]r2ngntf ph'S[trutruru\urh ru\m]rtltrhpp {rudtunhlntl,

p) Slrhruhuur\urh rn\uhrlh qrultfurhurqpu{bh qurltlurhhhpg npn2ur\}r rurluurptlhp}rtr runur2urgtrntrl hh

rlpruilru\ruh hnuphp, npntrp prugrunruqhu rftulp qntiluplr L 2rtrup{rub dtulp qptriruph {nu hu2{up\tluE
tnn\nutrhplr tldrupnttihhph htr :

$|rhrutruru\tutr ru[rn]rt{p 2unlrtlnrtt t }rpu\ruh urpdhpn{' 2ruhntlp}r \rurt tltruulr.flrZ"gtrl, PugurnnlldJurtip hpp

urltr ymrlrt[nr-ti k rurfnpur]rqrugrlrub rupdhpntl\rutf ]rpru\ruh rupdhpnrl' tullhruttruqulp+ul[ $[rhutruu\ruh
ruprg nrhplr tilr2ngntl:

Utinpurlrqrugrlurb urpdhglr 2rurlrriruh hurtftup l1]rpurnt[nrtf L rup4lnttrpul]rtr unllnuurtpnllpb tihpn4p:

Sn\ruurul]rtr h\ruttntup durlnultlnr-d t 2ruhntlpntti \utl tfinuunttf:
nhupuprul]rh $]rlnuhuru\rutr ru\urlr.lt tplt rlururu\rupqntiltr nt hhrnurqru 2turlrnttltr \tulutltub t (i) u\tn[tlhhp]t
qnprn$tflr \runurtlruptitutr hrudrup Cb\hpnrySrutr p]rqtrhu rfnrlhfrg, h (ii) rullur]r{r rlprurfiu\ruh hnuphp}t

phntpurqphplrg:
rluuru[upqtftutr h hhrnruqru 2tu{rnut. trbqtftu dn+h1



tr|rqhhu rln4hp rulh hrlullu[L b nnL oquuq,npEhlnrl Ctr\hpmplmtrp llunrutlrupmti t rullu]rrlt tnU'
rlptutitu\tuh hnuphp uuutrulnr hruilrup, rrlprlJnp gh\hpnrylrutr hqruuru\h t (i) tuhubqhtpbg ilbrqtl
qru;tiruhruqpu{hb 4purtiru\ruh hnuphp}r urnrugmtfg (au[urf{Lhp}r qruhnr-dg qru;durLuqpurl}rtr qpunirulluL'
hnuphplr uurtugrlurh hrurlurp>) \uti (ii) qtuy.futruqnu{btr rlpruilru\urtr hnuphp[ b u\tn[t{Lhpb qudunpbg
ulnu2ugnl4puriu\tutr hnuphplr urnrugmilp(<ur\ur[t[Lhp[r qurhnnip qru3tirutruqru{hL qprutfur\ruh
hnuphplr h tlurdrunplr hun[rup>), \rud, hph \]rpurn\lr tL n: (i) hh*n h n2 fu (ii) ht*p, fi]rhurtruur\urtr
ru\urlrtltrhpp rpuuru\rupqtlntri htr npqhu (ruJL) plrqtrhu rlnrlhltrhplr rftuu L ytut]r{nni ktr }rpulluh urpdtpn{'
2mhnrSplr \urtl rltruulr dlr2ngn{:
rltuuu\rupqSulhhhrnruqru 5utm4 hnuphplrhutn\utrlr2trhp
bph p[qLhu dn4hp tru]uuuhur[nril t ullu]ulhhph qruhntrl qruldrulnuqpu{hh 4ptutitullruh hnuphp[
urnrugtiruh \utf qultfiuhruqpurl|rtr 4pruriru\utr hnuphplr utnrugtfiltr h rlrudrunplr hruriurp, Ctr\hpnrplutrp
qlnuhruurntr.i t, ph urF+lnp rlprurfiulluh hnuphpp trhpllulughntrf hh dlrru3h rirulp qnr-tiurplr h ldup{rub titulp
qnttluplr drru hru2rlruplttluE urn\nuLhplr tldurpnultrbpp:
.{hpu4ruurullupqptrl

Slrtnutruur\uh u\urlrtlhhpp t{hprurlururu\urpqrlnril htr rf}rrultr urlh +hrqpmrf, hpp urfpnrl2nr-p3unfp fn$n}utlmtf
t *JrI ulnpushfr \urnrutlurptiurtr p]rqLhu tinrlhlp: .{hpurrluruur\urpqnttlp }rprul1rutnngtlnul t runur2ptrpurg'

plrqLhu tinrlhftr rfrn{rn}untplnttrhs hhurn tunu2}rtr hur2rlhurnr duilutnu\ur2lr2ultrb 
"ltqhg,

Updkqp\nut-ru[tr\rupq rqrupurprullrtr \npnurntrhp]r qtluhurnt[rut qruhnurng
U$r\rullq \npmuurhhplr qruhntuulr 2turlrnultr rupurrugnlnrti t'
ru) ruhllnrltiLu\rulh hru{ruhru\ruhnrp3ruilp \2ntlrub qnrtiurp, npp npn2r{mtt t' qhruhruurtlntl hhurprut[np
urprynttrpbhplr ulrpmlpp,

p) tnilr durtiurhru\ru1|rh rupdhpp, h

q) ruhgpu1r1h,qphnlr., Uhprugh\ qur3rfurhtrhplr L ruqruqtu urtrurhutu[tutr qrulirutrhtp[ \uh]uunnhunr-tlhhp]r
rlhptuphplulnrl2tutilru tr hlultrturlnptlnrl rnhlh\nrplmtrp, npp hruuruhhft t hru2{hurnr- unturuptl}r qpnrylur.tp'
runruhg ruhhrup\|r bruluunttfhhp[ l1utl 2rutrphp]r:
Gurhnrlplr \urtf r$luunr-ri, npqhu rupdhqp[nr-ti]rg oq3ru \rurl llnpmuur, dulnulnttl t u\tt\u1tlnr1
qrupurprul|rh \npnr-utnhtplr (\uti +Fultrg hru\turpup&nttfhhplr ) rultr qnrilruJr[, nph uhhprudh2tn t, npqhuq]r
hu2{hunr urtiuurp{r 4pntplutfp llnpnruur}r qruhntuup dZ*qn.lh tt$tlr ultr qnuftuFp, nFE qurhruh2tlntti t
drutlu2hl:

Uilnpulrqtugtlrub rupdhpnt[ 5uf{n1 rqrupurprul}rh qnpb}rpLhpp trhp\rlStugtlnttf ttr S}rtrurtruu\rutr.llrd*If},
tfiuulrh hru2tlhtntlntplmtrmrf' hurhurb u\h\rullnl ululpupru]]rtr \npmuurhkp]r qhruhrutmlrub quhntuurp:

'Inrpu qpmtl
$|rtlltruru\rutr u\rnlr{rhpp urtipnrpnr-p;rutip \rutl tftuuhur\lrnphtr +nLFu hh qprlntti, hpp pb[hpntplnttrp
uqunhlt +pulLg hunlurpruqphlnr FnLnF qnpEhru\urh hhurpurtlnpntplnthhhpp h hqpuhruhqhb np urplqlrulr
ur\urlrrltrhplr rlrnluhrutnnrgrftuh hhur \ruqtlrub ru\b\rufirptrhptr urtrhlrltr htr: 'Intpu qpnttlh ltltt ltg
hhp\urlurghnul I urqurdurhur;nr-ti:

Ctr\hpnryln.t n lturn"q t rlnpu qph$lrhulhuru\ruh ru\tnlrtltrhpp, lrtulub ru3rl qnttirupLhnh {hpulluhqLtfutt
(utnrugtftutr) hutturp \]rprun{nrtt bh hrup\rurlptitutr tf}r2ngtrhp, pu{g nrl2ulti[u u\h\u$phhp 2[tutr:
Uqurdurtrur2nrtl



Ch\hpnrylnrhp ruqrudruhru2mtl t $[truhuur\uL ur\tn]rtlp, hpp (ru) u\tnb{n ilupftt \uil [[huhuru\ruh
uqtnbqJrg urnu2ugnrl rlputtulluh hnuphplr tr\ruuttrurtp qru3rfiuhuqp qbb [putlnrhphhnn \nngnhlhL [phhg
ndp \tud (f) Ctr\hpnLfdJnLLE rlrnluurtrgtlt $]rhrutruur\utr ur\tolr,lhs 4purtirullurtr hnuphplr trlprtntiurtp

]rpurtlnr@hbpp llutt \hph1t ru\u{rrfrhp]r r]rn]urutrgttrutr qrultiruhruqfrp, tt]rtudtuilruLuh (i) {rn}uuLghlntl
*h.nhrlh uhrlnu\rutrnr-p3rutr hhtn \ruqrlrub pnlnp kru\rutr rlruhhf,t, nr qrupqhtuupntiltrhpp hrutl (ii)

2rlrnluruhghln{ h lluh lqruhqruLhlntl ru\rn}rtl}r uhrlrru\rutrnr-pluh hhrn \ruqt[mb pnlnp hu\uh n]ru\hptr nt
hruunr-1gLhpp, urulluSh yrqruhqrutrhln{ hruh ruhurhtllr h\ruurriruttp tlhpqrhu\nrlntplnttrp:
.Ihpruhu\nrlntp3nr-trg hrudurprlntr.t t qtuhqtutr{rub, hph tflntu lt tt,iU qnpbtnu\rutrntrt 2}r ll*Fttt tu\ut}{r
rutipnrpnrplutlp tlrudrun{2tlrn}u\ruqru\grlruE hpn"n+ h"rttilr' runurhg {rudrunp}r drur purgntg}r2
utuhtituhru{uu[nttitrhp 4hh1nr tuhhpudh2urntplutr ;

Uqrudurtnutnlilhg unru2ugnq oqnr-tnp \ruti \npntuup drutnu2r[ntil t 2ruhnr-1pnr-tt \rutt t[rurunr-rf
Unhuprulflr rlhp]rurnpru\ruh qurpurphpp
Untrurprul]rtr 4hplrurnptu\rutr qtuptnphpp rutlnprnlrqrugtlruE rupdhpnt[ 2rut l"tt $[hultuu\ub u\tn[t[Lhptt
hh:

'Ihplrurnpm\rutr qruptnphpp Surlr{nrtt hh qnpErrrpph qtrntl, FurgunnllaJrutip rultr rlhqphp}r, hpp

qhplrtnnpru\ruh ulupupU th qrufunhru\mti Slrhurtruurr{npilruh tr2utnu\urilrg p*q*+frht,

U1u rlhqpmti rlhplrunpur\rutr qulptnpE lrurlrtlnrtf t qhq2{ub rupdtpnrl:

Sp{ub r}rn}urunntp3 ntbhhpp
Sptlrub rlrnlurunntp3mhhtpp u\qptrurlluh drutrulnnilrg hhum lurlllmti btr udnpurlrqruglrntr urpdhpnrl,

\]rpurnhlntl ruprgnthprul]rh tnn\nutu+pnqph tfhpnrlp:
U\qptlu\urtr drutlu2rtrutr qruhlrtr ruhtnn\nu h grubp urn\nuru4pntplpnt{ rnp{ub dutf\hurul}rtr rlrn}urunntpyuh

qhrpntllrg (|rpru\ruh updhpnrl trutmtths) urnu2uglub qnttn urprllnthpp
(t[ruup) durtlu2{ntil t 2tuhntlpntrl \turf rltruruntd:
. uhrlrurhurh llnqlrurtulmrf, hph $lrlluhurulluh ru\rnlrr[p rtruuluu\]rgtrhp]r nt hprutrg lt"qrl]rg {hpuhu\t[nr1
\urqtiu\hpqntplmhLhph q8nq h L
rlprurtru\utr rllr2ngtrhp h $urtrg hudrupdhptrhpg

'\prutfiu\ruh tllr2ngtrhpp 4prutirup\r1nul dfr2ngtrhptr hh h gqruhruh2 tu{ruhrltrhpp: '}puufurlluh ti}r2ngLhph

hrurtrupdhphhpp qruhtlnnf hh \rupdurdruti\htn rlprurftu\rutr qruprnru{npntplntlrtrhpp Frrqu+urphlnt
trqrur.nrullntf tu11 n2 ph trhprlpilruh \rutl ru31 trqruuru\trhpnrl:

Frudlnul]rtr Erp8lrptrhp

OpqhuqJr hhp4pnultrhpg npru\ru{npt[hh npqhu rlprurftu\tutr il]r2ngLhp]r hruilrupdhptrhp, I]purhp qhtnp L

DhhL uqulrn rlrnlurup\hfir'hu]uruqhu hulurtr]r qpurdru\utr qptdruptrhpn{, L rlptuhg urpdtp}r r}rnrlrn}uttrutr

nhultn qhtnp t ilrlrh n2tr2rutrur\urflr: Zhurhulpurp hhp4pmrlfuhpp unrlnpruprup rlurutlnttf hh rlpuilu\ruh
ttlr2ngLtplr hruritupdhptrtplr 2rupplrtr dlrugtr urgtr qhu1pntil, tph +Frutrp ntbhh. dtuprlurtr \*nd druil\htn,
oplrtrur\ &hnpphptirutr oprlurLlrg hphp ruttlru, \ruri rurlh$ plr2: trrutr\rqlrh otlhprlpruiltntrhpg, npntrp hbpru\ru
hh gqruhurtr2 druprtrut, \ruqdnr.f htr pb\hpnr-p3ruh r1puilru\tuh rllr2nghhplr \runrurltuprfrutr purfirugnry|r2
duup, h npqhu Furqulrlph, 4prurftu\urtr hnuphplr ilruulrh hur2rlhuulnr-plnttrLhpntd htptunnr-rt hh 4prutftu\uh
tilr2ngtrhpnnt h rlprutftu\rutr rf[r2ngtrhp]r hruttrupdhphhpmti, [ru\ S]rhruhurulprh rllrd*l1h duu[rh
hur2r{hurt[nrpl nthntrf' qrupurturlnpntplnttrhhpntrf:
Opqhu qrupurru{npnr-plnttr \rutt uhrluu\rutr \ruq}rurul4tuuru\rupqntilE ptrllhpmpluh \nqilhg pnrlup\t{ub
qurpurpurSfh h prudhrulhl, q"nblrpbhpp rpuuru\rupqt[mtf hh \ruri npqtu S]rtluburu\utt
qrupurru{npntplnrlrtrhp, h*.t klnpulhu uhr}rur\urtr \urq}rtnurg ulu3tturhurqpu{lrh hullurdur3hntplutr
pnrluh4ur\nrpgruhp h slrtnutruru\rutr rqtupurtur{npntp;ruh nr- prudtnulht, $nbhph uurhtfurtrnr.fhhp[tt
hrurf iuqrutnruuluruh :



Ctr\bpnrplul, Uq.thg pnrlup\t$b pudhurl|rh qnpShptrhpp drutlu2rlntd htr uurrug{rub tinttnphp}r h}rrituh r$ru'
hrutnub pnrlup\iliutrp nul{uqhnphh r[hpurqph] bru]uumiltrhpp:

$]rtnutruu\rutr qruprnrutlnpnrplmtrtrhp
thuuru\urpqSuf h 2rurlrnut
5|rtlltruru\ruh qrupurru{npnrplnrtrtrhpp rpuurulltupqtlnr-rf htr npqhu rutinpurfqtugtlrub rupdhpn{ 2rut l"rt, l,
]rprullutr rupdhpntl 2rutrl"q' 2ruhntSplr l1uil rfiruru]r ti]r2ngnrl:
Unhtnpru\uL \phr1[tnnpur\urh qurptnphpp, utnrugtlurb rltu\hpp h r]rn]uurnntplnttrhhpp unfnptn]rqrugrl*b
updhpn{ 2ut.t"q [[LtuLuu\urtr qurptnunlnpnrplnttrtrhp htr:

Unhtnpur\urh \phr1]rtnnpru\ruh qrupurpbp

U\qpltu\tutr drutnu2tfiutr uluhlrh runhurpru\urtr \phr1|rurnpur\ruh qulpurpE 2rurlnlnttt t u\qphru\rutr
urpdhpnr], pugurnnlpJrutlp ru3h r]hqph, hpp \pt{rurnpur\urh qulprnpp 2[r qurpmhru\mrf S]rhurhuurrlnpilurh
h2urhur\urfr Furryu+Fbl: U1u rlhqpmd \phrfirtnnpur\urtr qurpr"npp 2rur]rt{nrd k qhryrlrub urpdhpnrl:

UuugtlruE .luphhft h {n}uunnrylnrtrtrtp
Uuuugrltub.l*n\n h rlrnlurunnrpgnr-trp u\qrtnuqhu 5u$rlmrf t ]rpru\urh rupdhpn{' qnrdrupub qnpbupp}r htrn

\ruq{urb ru;tr Eru}uunr-titrhpp, npnhp nr-qr1u\}rnphh t[hpruqph] th $]rtruLuu\ruh qruprnru{npntpyuh
&hnpphprituhp:

U\q:hru\ruh druhruyrtruh qruhlrh urhtnn\nu tr gruEp tnn\nuurrlpntlpnt[ umrugtluE dud[htnu1flt
rlrnlurunntpSurtr qhrl2nullrg (hptu\ruh updhpn{2ru{rmtt}rg) runugruglub qntu urprlSnr-trpp (oqnturp)
drulnu2tlnr-il t
. oFtrlhu uhtluu\ruh lltuqlnntul]r ruJlurup}, tpt $|tnutruru[ruh qruprntutlnpnrplnthp prudtrhuhphplr nt
trprutrg U"rt ilrg tlhpruhu\t{nr1 \ruqtiru\hpqmplntLhhp}rqbntl b h
. GruhntJfantti [rurf r.ltrtuunul, hph S]rtnutruu\ruh qrupuru{npnr-p;nrtrg u31\nrltfhpb qbnq t:
Utnnn\nu tr gruEp tnnllnunr[ gqurhtutr2 ,l*n\hnh tr r]rn]urunnrplmhhhp]r [pu\ub rupdbp t hruiliup{nttf'

+FulLg rutnlrutnu\rutr tupdhpg, putrh np 4prutrp htrpur\ru hh ilrupttrutr gtutr\rugtuE qruhlr hlluprurlnpnr-p;ruh
tun\ru1nr-pprtr 4hqpntti h ru\trl1tutlr..i L tturp\2turn l1upd dunfurtrtu\ruhrutntlrubnttf: U34 4hqpnttl
rlrnlurunntplnrtrtrhp| h tlrup\hplr qbrytfiuh ruqrltgntplnr-Lp utrh2tuh t tr qhrpnttf 2[r llutnruprlnr-rt:
U\qpLurllurh 2unlrmttlrg hhurn utnurgtlurb.l*p\tnU h rlrnluurnnrplmhtrhph 2ru$tlmti hh ruilnpulrqrugt{rub
rupdhpn{' \}rprunhlntl ruprymhpul}rtr urnllnururl}nr.lplr rthpnrlp:

Zru2tlruhgnttf
$]rhruhuu\rutr rulltnlu{p h S}rtrurhuru\urh qurpurrutlnpnr-p1nr-hp hru2{ruhgt[nttt hb L $$tuhuru\rutr rlhd*h],
ilruulrh hru2tlhrnr{nrplnrtrnr-rf trhp\urSrugtlntti htr qnrur q,nultupnr[ ru3tr +hrqpnt4 tpp Ch\hpntlaSnthj'
ru) urlrulqurhlrh nthlr drutnu2tlrub qnufruptrhpg hru2rlrutrghlm lrptutlruprutrnphtr turtpruqp{rub }putlntltp, h
p) rftnurrllrp t \rutf hur2tlrup\p (ilrupnrilp) ]rpru\rubughhlqnr-rn hlrilntltpn{, \rud }rpugh{ut\tn}tlp h ttruphl
qrupuurt[npntplnr-hp ti]uudrurtruhru\ :
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4. 2 $ JrU urU u tu tt ruU rlu nAu tt u lnlpl u rlp u m ur g r[ru 0 h h rlU u tt uU rllr gngU E p

UUqpUutruU undEB

Un 31 nblubrlpbnh 2022o 103 258

Utlbtuq nrLltrbn urn oUnld

l,UuqbqnuLILbn 1 03 258

Un 31 nEUmbdpEnh 20238 0

Ur]Etuonltltrbn utn BUnud 36 253

LUuqbqnLUUbn

Un 31 nbUmbdpbnh 2024o 36 253

tr n t.tn uUUu0 rftuzrlutnualnilr
Un 31 nbUmbdpbnh 2022o. 24 942

StunUu Uruzrlu6nmrnuUn urn BUnud 12907

l.rtluqbqnLLJtibn 37 849

Un 31 nEUmbdnEnh 2023o.

Sundul rltu2rlubnqatnlUn utn B{nuJ 12907

t,UuqbqnLLILbn

Un 31 nbUmbdpEnh 20224. 12 907

2ntu htuttlblnnuthU undbB

Un 31 nbLlurbrjpbn 20238. 0

Un31 nbUmbtphn2024B. 23 346
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UUqpUurhtuU undhe

Un 31 nbUubttpbnh 20228

UtlbtugnrdLbn uJ n p{nrd 80 26L

4bpwqUwhwmnulfi9

L{r!qbqnLLILbn

Un 31 nbUtnh{pbnh 2023@ 80 0 80

UtlbtuqnLdUbn urrn Bdnld 80 80

4bpwqbwhutnnulfig 0

l,tluqbgnldLhn 80 80

Un 31 nbhtnbtlphnh 20248 0 0 80 0 80

I n ltn r,u [t {ur0 iltuzrlub n uat n ilr

Un 31 nbUmhilpbnh 20228. 80 80

Srupr[ru rftu2{ubnlBl nllp tu.; 4 Bu[nr-d 0

4bnwqUwhwmnttlhg 0

LUuqbqnuUUhn

Un 31 nhUmbtlpbplr 20238. 80 0 80

Su ndu rjurzdr.ubnr-tar nft n urr n aulnlul 80 80

4bpwqltuhwnnulltg 0

LLluqbqnLdtrbn 80 80

Un 31 nbUtnbdpbnh 2O248. 0 0 80 0 BO

2nzu hu2{hQ2nqrt& updbp

Un 31 nbUmbdpbn 2023n. 0 0 0 0 0

Un 31 nbUmbdpbn 20248. 0 0 0 0 0

000 nnud

Lpfrr{rlru2rftub n1L1nr-pLlruU uUunh{Ubpfi uQqpUuLlut rupdbpp L1ruqdnrdt.3L.L2.2O24p-fr qpnrpluilp 80,0 huqrlnuUl L
2024p rlhlmbLlpbph 31-h 4pnr-p;turlp qnu{unn{ub n2U1nr-puLltutr tuLlm[{Ubnh tUutU:
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CUnuUbUn 80 80
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4.5'!p tu rlru[ tuU rI[ 9n gU bp fr I 4p tut g h urftu pdbpU bp

4.7. 9 rut nt tu 4p ru I urU ( purdt htn I n u U urtr ) q u ut h m u h qn r.m qn udur p p

4. 7. 7. 7l q m w p w 1t tlwt lt 46 w n fiut 6 ll wh nb w 4p w Q wlt ll w ul h m u n
CllhpnuBluU LlutntunnuLlut tluulhmtumLluqrfnr-d E 38 350.0 huq. 'Iprud Ctr

LlbpnpluU qnndhg hhrlUunnufurU durrftutul1 hulnrupr.r.rp{bt bL 2 un{nprulurtr
purdl.tbrftuu lnupurpruU UnLnn L9t75,0 rlnudh: e{6wn{ub prudtrbduuhn :UurU:

000

31..12.23n. 37.L2.24e.

^InudunUn 137 737 43 224

eul.rUrurhU huzhrlUbn 267 194 63 13(

lLnuUb!n 398 331 106 360



a. 8 $ ltU ruU u ru I urU {u p d tu I u 1n r-p1 urtr qb n { tl6 ru p rtb fi f qn r-dur pU b p

31.12.20238. 3t.12.24n.
iru2r[bL12nu1[

I urpdbp

tunL.tur.lhlr

pLUqu

itu2tfhL12nulfrtr

undbp
lurpLlurllrU

puqu
ULuqnnnn munbuUqphl.r 26203 26203 0 0

Umurqrlbr t mtundu nLaurqpnLd 35 285 35 285

UunUbt I munUu nupuqpnrLl 26203 26203 2238 2238
uUursnnnn munbdhnphL 0 0 33 047 33 047

4. 9. \ w pd wdw tIQ b m qfi n lu w n n tp1 n tltlt b 1t

d
3L.L2.20238. 3L.12.248.

ru2{b!2nu1lr
I undbp

f upt4tullrlr
prJCLuJ

lurZrlbLlZnurthlr
undbB

tunUuthl.r
pLuqur

tJt u g n p qp m ur n bu Uqrhtr 2 477 755 2 477 755 2604395 2 604395
ULnug{bL E mun{u nlBuqpnluf 138 640 138 640
Uun{bL E mup{u ntBurgpnr-rf 12 000 12 000 162 500 162 500
tJLuqnnnn munhUbnqht 2 604395 2604395 2 44t89s 2 441895



4.10 Unltuprylzh b ry1 fiph4fiunpu|uth quptnphp
000

31.12.23tt. 3L.12.24B.
Un hupwfit It h u1 7 lttt hqluqru I u tt t4 wpwp hp, w14

p{nuI 103 851 L28682

1. Uunug{rub t1u! Junrrl6rupLbp 58 303 34 1s8
2. unU-m p tut ht U n b nh m n p u ! ruU q ur p r.npb p qt n r-dL bp lr
qbn{ 1570 80 230
3. UnLm p ut hI U n bnh m n p u L1 rutr u{ u n r.np b n u m ur g {u b
bunulnrBlnftLbnh qbn{ 7332 5 094

4. Unlun p u1 ltL L1 p bafitnn p r.u L1 utr q ur p rnphp q ur ptnphp tu1 1

L1 u q u 14 g r.[nr b U uqtltu Lt b p q n r-p1 n r-1rl b p ]r qbn Ll

5. tr u p 6 nrdur dl.1 btn 11 p h4[ m n p tu L1 tul q ur p mp b p p.1 n r-9 h]r
qbnU, u.lq B{nld 42 LL6 8824

36 9s8 2 955
. UUI 3282 4750
. bLlw[mwhwnl.l
. U\shqwhU hwnlt
.4ntJpwhwnll
.7nnh hwnl,t
.Ultqwnmwnhn 46wn 1876 1 119

6. tt p b 4[ tn n p u 11 urU r.rl u n unpbn ur2 fu u m r.u r[r-u nb h qbn { toz 4

7. t.t p b 4[ un n p u Q nrL q u p rnpb p q ru p rn r.r.r ryfi p u n g. u rq. qb n rl 428 372
A. q t L{ n hnh m np u.r Q u.rLr q r.r.r pupEp

UnU-un p u1 lrLr L1 p b4[un np u! ruLr u1 u pmpbp p L1 ur p 6 udutl[bm bLr

2bU qupnlUutlnrd {}lttttuLtutu{npdurU U2tuttulltufr pLunLu4nh! [ ;uf{nrU bU qnpburpBft qUn{:

CIL1hpnry.lnftp nt.Illr $flttuLuruLltuU nfruLllr !runu{u.rprlut prlnurpuUuUnr-p1nr-UUbp,
npnlp uquhn{nltfbl.r pnlnp quptnturlnpnr-plnr-Ltrhnh dutftuUtul.llrtr Lltuunupnurfp:

4,11. iwhnrum

'I) uhn ruu w ndw b a mnw h h d tut ndu b



4.12.luunqp

4. 13. *Ltu6ru nPh hUpU ru ndbp

4.14.U1t bl,ludnuUbp

0004pturI

3t.t2.23B. 31.L2.24o.
Unrnunnutrph hnurqmil L 648 090 223309L
ULunurLeh hnr.ugnLd 1 992 s18 1 959 838

b u nul n lp1 nlLL hp lr tftu r,n n lg nlrJ 2394 77 437
CLnuultln 3 643 002 4210360

'0004pu.rd
3L.L2,23a. 31.L2,24B.

Onluhurnnuq nLrJUbn utluru rn urUhoUbnhL 4Lt22 50254
Uruzrl ubn r-tat rul bru Ju u 55 722 57 190
LtntBurhurtr bruhuhn 3 1s0 876 3 3ss 439
Urr burhuhn 3L977 4L 40t
CtrnutlbLn 3 279 697 3 504284

31.12.238. 31,.t2.248.
Zhiltrurhrutr tihqnqhtnh oururnntilhhnho oqntul 840 2 475
Uhhururnr-t q urnrlub uhurhd hhnhq hl.lullnr-m

ULtnhrltrhnhh rlhnurnhnnn rhnnhtrhnhq hLurtfnrur
LtnrBruLurh tlhuruh rhnluhururnrontr.fhq hh urtlnun
@niuurndhpurthh murnntnnrnrmhho ocnr-rn

Qurnurunlnnnrrarurh hhnmilhq hL uLfmur
Zur2{htnnt ururptlur hurp\ur1}rtr urnqdhp}r h

urnrqurLphhnh hhnnr-rlhq hlturilmtn
bhtluhuruLruh hhnnnnrtihq hU udnrurhhn
' I hplrunpru [urU qupurp hpf uluhmuurfi
hurLrunrundnr-ilhq
Utt ulurzurnhhnh oururnnttfho hhurilntu 789 759

lhdhurLurh tthqnqLhnh rlhnurctrurhurnuihq oqnr.rn

QnnburnhruL ruh rlrun&ruL rut nr-Btnttrhq hlturilntur
SnLnuurthtr hLullnrtn
rrnhnhtnnnnhrutr rl runrnphnh nmnuonnul
Urr hLuLfnrurLhn 4127 8823

Chnurdhhn 5756 12057



4.15. .Lrup1r.ul4uU [r rlt 6ufu ubp
rI

31,.12.23o. 31.12.248,
1. .{urplur\utr Eurfuuhp, url4 prlnr-rf 734762 157860
@nluhurtnnr-onrrltrhp ur2]uurtnur! hqhhnhlr 5s698 91032

Unghutulturh rurq ruhnrlurqnnr-Btruh rl durntrhn
Z[ilLut\uh tlb2ngLhpb tfu2tlurbmpyuh, hnpnqrlurh h
uutruuunhrftuh qEnrl bruhuhn 19982 21,626
9npbnullutr, trhp\urJurgnr-g2ru\urh h qhpurulurmpururnffi

bruluuhp 92L9 5877
Onuurlr h hhnurhrurlnp4ulonrplurtr bruiuuhn 1942 2027
9puruthlruLrurhtr h hndnrhurr bruhuhn 3106 2278
Unqlrtnnptulruh h lunphpaurtnrlru\ tu burluuhn 1420
trurtr\ru1 ]rtr, ruqurhnrltuqpnila@
urpurhutqnlrmurthh bruhuhn 4087 3473
?rhnluhrutnntqrlnn bruhuhn hrunhhnhq h urnr-nptnhq L445 7645
.{up)ruhuh urll bru}uuhp 27863 29962
2. I.purgrfuh bufuuhp 44947 46870
@nluhururnr-onrtihhp uzlurutnurh hghhnhlr 1457L 17252
' rrurnEulnnlu quuqnq luptnulrlFurupll,tlll{FuluptlhFF

{rurphprutlnpiliuh, urhuur\rutlnprtrutr h qruhqrulntutr
burluuhn 1934 994
trult\ur3|rtr Erunrulntp3ntLhhplr bruluuhp,

unrl ruhnrl ruqpmpl rutr bruluuhn
Sprutruqnptnurthh h phnhulhnluru4ptlurh burluuhn 1650 t200
Z[tlhu\uh dF2ngbhpb tfur2t[rubntlalurL, trnpnqilurtr h
urq ururunt rfiutr qbnrl bruhuhn 22006 23663
Qnruutlrtruhrurhtr h hnrlnthrut burhutn
2rhnluhrutnntqrlnn hurnUhnhq burhuhn
llunbhurhhqh h qnrlurqnh bruhuhn 4746 376L
Onuurlr h hhnruhu4ntr4rutqntpturh burhuhn
QnpbrunhruLruh rlrund.ruh tut mBtmtrho burbutn
Utt hnurgilutr bruhuhn 40

3. Qnnburntnuhurh urrr burhuhn 26094 23273
9ruu\rubhftr r1hp[urnpru[rutr qupurptph r{luhnr-uGb
uurhnbtirutr bruhuhn
'thuzrunhtnh rltudrunphq oqntuhhn
Uhhmuurth nhphrnnnurlruh ruurntnph nntnu qnntti

'tlurrrunhhnh ourrunnu-lhq bur]uuhn
.{run&ruL urr nrprtutr bru}uuhn
bprl2]ulrpru3$ruqruurup\ilurtrhtlhputrnpn4ilurliqanq
bruhuhn
Orutuuhn urntt dtnhq, urnr-quhphhnhq, nururruh ruh bruhuhn 3523
Updhphhplr qru\ruunp4hhp
hnururhrlurb ununruhph hhtn

h {r2rugmil}rg \npntuurthp,
Lurrurltub bruluuhn

QnnurnhruLuh urr burluutn 26094 19690

4. Urr nl qnnbuntruburh buriuuhn 1895 3280

Ull tnhdhhnh rl hnruqhuhunnnr-tfhq h rl hnurluuhmtlhq burhu
lhtlhruh ruh tihqnqLhnh ornurnnrtlhq iltruru
Onhurndhpurthtr tnurnphnnrprnr-trhq il hulu 1895 3280

Urr burluuhn
Ch4ulilhLn 207698 208125
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5. $]rtnutruu\uh qnpblrptrhp

5, I Zw2ttwt4whwllwtt hw2{wndwh pwqwpwllwttntplnfihhp

$hUutUututttult tuL1mh{h lr$hUuUutulu'U ulrupmurlnpnlplut 1nr-pr.r.rputgnlp 4uru[r hudrup .

Uhnun{ub htuZtluuttuhtullutlt hu2rlrundurfu purrlurptulltuUnr-B;nlLn lr drnnlttltub tlbpnflrbpJr
tJtuUputtltuultbnn, hlttutbu l.tutr hllu.rUmh Lr- burluubnh 6urUuryrlurtr lurr,lrnr'l.rlr2UhpU nr- hhdf bnn
lr bp 1.1 ru1 ur g r[urb bU buU n Bu qp n r-B1 n r-U 3. 15-n r-rl:

S.2lw2tlwtqwhwfuwtrhw2{wnilu[tpwqwpuQuhnqap[tttbp

$[LrututuLlulr {fr6ut1lr rJuufrtr hu2{brn{nuBlnuLnr-dtrbnUtutugrlrub tlUugnnnUbnn

{bnuphnnrd btr tutltnh{Ubnh tr ulurpunurr{npnr-B1nr-U!bnh hhmUurt Uu.rmbqnnhuUbnhU,

$[rU ruU u tu I ruU ur I m [ {Uh p

rur.[

31.12.23p. 31.t2.24tt.

@nluunnlBlnltUbp

Untlmnur hL nbnhrnnnu UurLr qr.u nr.npbn 74991.6 L53 353

Ut uqnnnn nnur.fiunUnnud h nul Unr-rj 398 331 106 360

U L $hltutLuuUurL urUm h{Ubn

Cl4unrlbtp 548247 2597L3

$[rU rut u tu[ uU u4 tu p m u {n p n lp1 n IUU b p

rurJ

3L.L2.23a. 3t,12.24p.

.tr.u n U hn [r rh n Ju u nn r-rar n r-Utr bn 2 604 395 2 474 942

UnLmnuthL UnbnhunnnuU uL r.qur nmpbn 3 432 85 700

Ut t $ htr ru! u t u Lt ruL ru ur n m u ul n n n r-Bt n ll} b n 0 33 047

CUnudb!n 2607827 2 593 689

Sbu' brutrnpurq;rnr-B1nlt 3.15-n'1nr-pr.riBul.rynr-n $hUtuUuutttuU qnnbhph Uumbqnnhulh qbn{
h ru2 {u q u h u Llutr h u2 r[u n rlutr p ru rlup ru LluU n lp1 tuU U U u n u qn n lp; t utt h ut tltu ;t :

6. lb[hu hu ru[ur h n hu[h [ru n ur{ru prhutr nutnnl-pJ nrthhp

CUUbnnr-p.lnrUU [p phru\ruhnh q,npbmhhnrpluh ptrprugpmtt hhprup\tlnnf t qrupurpul[h lt

|rprugqh$ntpluh nlru\hplr :



7. SltftuLurul;rulr nhu[h qnptntrtrtp

7,1 nwpnpryfifi nfiul1

'lruprnpullrt nJruLlU unuguUnrU E tu;U rybqpnr-{, bpp r4ulrluUruqpulJrU qnpbpLlbpp $ Llurunurpnr-rl lrp
ulutpunultlnpnlplnlUUbnE, nnh hbm[ruLpnrl CULlbpnrplnr-Up $lrtuUuruIuL [.lnpnuurnUbn t{urnnn t t1pb1:

Clt!bpnplnuUp urntr-mpu1flr 4bpJrmnpultut qr.upmpbpfr nhrlurg bpur2fufrpLrbp $r qurhutrgnr-rf:

7. 2 l,Trwgqhtltnqal w tr nfiuQ

hnug{bthnlBltult nhuUn {bnupbnnr-rl E CULlbpnr-pJurLr qnnr.Ihg hn u{uinLn{npnr-p1nr-LLbpg durLfurturqhU
tltupblnrU tr uUUhgurL{utrnnbU Lluq{rub b CUUbnnr-BtuU ryrudurLltul.r rlfrgngubnh hurlupuqrtlulr hbtn, frtr;n
U U u n u qn {u b t rlbp p U2 tlnr b q ur p rnpurl frL nlr u ! b p n r-rl:

8. hpu[uh rupdhplr lurlrnul

hptuQtult tupdbpn{puth{nn $hUutuuLluU uLlr.nhrltrbilr [r- uluptnu{npnr-Blnr-ttbpp' 4pturluLluU dfrgngtrbp[,
unU-mpulltlt nbphmnnulauU Lt- UnhnhmnnurtlurU u.lurnmBbnh, {unllbnn L {rnfuunnr-p.;nr-Ulibnh huZtlbllZnruthU
tu pdbp p h tu rlru u u p rln rd E fr p u ! rut tu pdbpfrU :

9. alurl rhulrru[rutrnlpJ nl-hhhp

9. 1 4np0 wprw1r tllr 2wtlw1 7t

ItultuuunuLnld [put4uUtug{nrlpurluprulluU h mUr.nhuu!rut r.f nr.lrn]unr-p1nr-Utrhpp 2upnr-UulluLltuU ptnr-1p

bt !pnr-d: 0pqbu quinqrugn112nr-L1tu'ilultuumuUnr-rfpugtutlulnnlbt Llurnup.lulqnpburpup dlrgru{u1p Lr-

hudturqumuu[uuLr bLrpru!unnr-g{urbptrbp, npnUp un{npuprup qnlnr-p1nr-t nr-Ubt uqurLn 2nr-t1ur1ur[1ruU

r.nl.r rn bu nlBl nft nlt bg n 11 bp L1 pUbpnuil:

Fugh rlnuthg, mtmbuuLlutr qru;rJuttbpp 2rupnr-Uru!nr-rJ bt uuhrJtrurrJruLlbl qnpbr-untrnr-p.1nr-UUhpfr

bu{u[tbpp $ftlttultutuLlrutr 2nr-Llutbnnr-{ tr $flrurturuUurt qnnbhptbnh frpurlurt urndbpUbnn Llupnrl bL

yhrurluulumuufuurtrbl lrptul.lutrurgrlub qnnbuppUbp]rU: lbmuqr.r.r ml.rrnbuu!ruU qu;pqurgrJurl.r hfrrJLrulurtr

fun1pL4nmp mLmbuulltuU L lrtum[mnugfinUurlqupqrugdutr grubp rluLlunr]urqU E' qnqulgr[rub
rnrupubtu2ngulttu.lhtt tutttlulnlUnup.ltutlp Lr- l.4bUmpnUugrltub mtrmbuur!uU hbUpn{ U- dfrguqqurlfrU mUmbuutlurlr
6qLududn:

Cltlhpnplutlt t$tu utlu qnpbnUUbph hUunu{nn hbmU-uteUbnn Uunnn bU Ubnurnbt ptrr.r.rlltnr-pJndr[g

4bp[mnpu.tl.,ttu! qunmBbnh dutltuLtuLlfrt hur{urpuqpnr-dp,luuBun{ub hbnhUurl,lnrBlnul.rp, uqnuUpUbnh Lr-

bunulnlplnrtttbplr {ru6unp[r, hufu.tbu trruLr-$[ruUuurQut tlhgngUbnh bhnppbptlurU hbm Lluru.plub
qd{upnrplndftbpp U-ru1[r: Pnlnp ulu fuUfirplrbpp LlupnrtbL hutqbgtrbtClrUbnnr-p1uL hnug{hthnr-p1ruL utlrlurU
Lr-, hbmLruprun, unrugtugUbt tuUnUnhrumnup.ltu! luUnhnubp: tlltnr-udbtuJUh[ purUh rlbn ur;u

uUnpn2nlplnltUbpnlf unl.1u tnupu!nluutrBUhdr nr- bUpurqpnr-B;nr-l.rLbpn 2urm bU, qblqur{urpnr-p1nd.rp fh Uunnn
{umuhuptup htu2{utpllbU pb htt fufin{ nnuUp Uunnrt bL uqryhgnr-p1nr-h nr-Uhtrul CtLlbpnplutr urUmh{Ubnh tr
q u p un u {n p n r-p; n lUU b n h h uZtlbLtZ nu1 lrU ru pdbpt b p Jr r{p ru :



tbm[uputp, CUllhpnplutU $frluUu!uL hu2rlbrn{nrplnrUUhpp 1bU tbpurnnrd 62qprnnrdtrhpfr
uq4bgnr-p1nr-tp, bpb uJquthuhp !urU, npnl.rp UurnnqEfrU urLhpurdb2m hurfunrtbU bBUbnUul
huduZfuunhrulfrU 6qtrudurrllr uqrphgnr-B.1nr-1.r3Iur1uur,nutrnr.dLltumbth h
ru p dutr ur h ur rlr.u m n p bU qU r.r.r h rl m b th thtr b n :

I 0. Uqruhnr[ruqpnrp;nrh

lutltuumutnltl uulurhn{tuqntuUruU hrurJurlupqp qrlpqurgtlurU r.hnr-1nr-d E, L
uqtuhn{uqpnlB1tul.t 2urun mbuutltrbp, npnUp truJtnnbU murpubr[tub bU rJlnr-u bnLlillhnnr-{,
Itultuumu!nrd 4bn fbU Llhnunttnr-rl: CULlbpnlpJnLU0' hn ullmhtlUhnh tr qnpbnr-Uhnr-p1tul.r

pL4humfr.r.rl.r ruprynr-tpnr-rf hurugr[ub r[Uruufr ruquhn{urqpnuplnr-U ynr-Ulr: PuLfr 4bn
CLLlbpnlBlnltp hurtluqutnuulurut il.r-n{ urulruhn{uqprlub th, qnlnr-p1nr-U nr-Ufr nfru!, np

npn2ullfi tuLlmh{Ubnlr [lnpnr-umn Llud n2tyrugnr-dp !rupnrl E uUptunbUquum t.lnr-puQurl.r
uq4bgnlBlnlL nlUbUurtCltUbnnlB.lurU qnpbnr-tbnr-p1ur1.r tr$flrrutuullurl 4pnr-p.1uU rl1rru:

I 1. {rup[hp

Itu.;tuumuUtr turtpuulbmnr-p1uU hupL4rullrU hurduLlupqp hudbrJurmuFulnLnp L'
htu6tufutu!h thnthnlu{n4opbtu4pnlp.;r,ufp, npp hu6ulu tlbl.ltruptlUnr-p1nr-trUbp E qurhu.rUgnr-rJ:

lu6utfu muppbp htupl,ltttlltt U- frpru{uunu rJupr{rUtbp muppbp tlbl.lUruptutrnr-p;nr-1rtbp nr-tbU:

f uplbpp htupltulltU tJtupulltltlthph UnnLIhg btpullur t hU {hputru.;filU h nrunrdUuruJrpnr-p1tu1.r:

f up[tullrtr durprl[rUUbpU opbUpn{ fiuqnprlub bU unugtu4pbl mnr-quUpUbp tr mnr;dbp:

.tbnnU2urr huUqu.rrJul.rFUbnn lulu.ruunuLnr-d 11r.r.rpnr1bl.r r.r.rnurgu.rgtbl u{bth iJbb

htuplutlfrU n[ut1bp, pruU ru.ll bpLlpUbpnrd: 'Iblurrlupnr-B1nr-tp htudnq{ub t, np hupltulfrt
qupmu{npnlplnlUUbnh qbn{ [.ltur.nunbt E hrurturquuJuurt hurr"ntlugnr-rJUbp' hurpLlulfrt
opbltu4pnplutlt hphUg tlbUlttuptuUnr-p1tu1l hfidurt rlpur: Qflrnr-udbUrutUhr], hnrpt,;tulfrlr

rftuptlfrlttbpfr rJbl4UrupruUnrplnrUtrbpn t{urnnq hL mupphprlbU Lr- nnufl]g uq4bgnlplnflrp [1upnr1

E qqurhfUbl:

12. hptu t/u Q ut b u7 utntnutt/npnp1nft h hp

Un 3l nhUmhtlpbnh l02ap-f4pmpluttp, ]rtr2qhu hub dlrh2h tulu Slrhurhuurlluh
hu2tlhtntlnr-pyuh huuuunnutrutr rutluruprllr qpntp3urtip phllhpmplmhp hhpqpqu8 2t
utsLqlu[ ryuulu\ruh rlrupnqptrhpmtf, npnLp h*Frrt htr hur\rutr ruqnhgnr-plmh nrtrthrul
ptr\hpnr-pluL Slrhruhuur\urh hur2r[rup\trhp]r tlpur:



13. Zru2{hurm dutftuhru\ru2p2ruh}rg hhtnn uhrlh nr-trtgrub +hulphFp
h mnldl.t OnluurumurUnld L rnurpubru2pgr.r.rl.rnr-rJpurluprulluU [r- mtrmtuur!ul.r
qunqugnLdLbnh, qbl.lturlupnr-p1nr-Lp hbmhnr-db mUrnbuut4urU [r-purltuptutltut

hnu{h6uUUbpfr ptrpurghll *ntnlunr-p1nr-Utrhpfrt, bbntupLlnr-d E dfrgngthp, npnlrp
utlthptudb2m bt Ctt!hpnlBlutr qnpbnr-Ubnr-B1ur1.r UuJnr-Unlp1nr-Un [r-qungugnLutp rlu,luhn{btnr-
htudrup: l-dbLr- urlu qurnqugnLrjLbnh up41nr-l.rpp ndrlun E lruUfuurunbubt nbUur{u;rnr-B1nr-Up
hudnq{rub t, np Ctrlqbpnr-p1uU qnpbunUnlp1nr-ttrbpptr2uturLlru[r pruguuu!utr
uq4bgnr-p1nrt 1bU nr-Ubtu:



14. rrurqruhgtlru0 Qnrplhp h qnpOrunphhp hprutrg rlhflr
Ct1.1hpnp1uU ququqg{ub hnndbnn Ubntunnud bt.
Cltt4bpnryluU tftuuUutLlfigttbp bU hutlt4ltutuLrnuf ' ptudtrbfuuh 50 %tt pur4uptugfi U. lupnr-p;nr-t1uU tr 50 %tt pu.rqupulgh n.
lrupnlp.;nlL1uU,

1 4. 1 4hpuhuSnqnqalw fi finluruhwpurpbpnqapfit
UtuuUru h btn b'L umn

3t,12,238, 3t.t2.2024 3L.12.23p. 3L.L2.24p.

Qnpbupplr ruLtlruLnr-rlp L UUI QnnEurnph qntilurn Qnnburnph qnr-r.furp

2rftup{rlE
ilhruqnnn 2ilupr]rub tfillgnp4

U. lun n r-ratn ut tur.rl.r 1 401 450 1 360 4s0
O n fu u nn lB1 tuL uururqntil 5 950

Onhunnuarutr rlurnnril 12 000 41 000

CuhunudhU' uunurqnr-d L48 443 t6? 450

31.12.23p. 31.12.2024 31.12.23p. 3L.L2.24p.

Qnnbuneh ultlutnr-rfn Lr- UUI Qnnburnph qmilurn Qnnburnph qmilurp
2ttup{urE
rflrtuonnn ?tfurm]urE ilhuronnn

O. iunnlBtnlUttrt L202945 1 081 445
On lu u nnl|altul uururqntrl' 131 590

O n lu u nn r-p1 r.utr rfurpmr.f 121 s00

CuhurnudhU' umulonlf 200 039 162 450

1 4.2. tl-hl1wtlwltntplwh hutunryntdhhpp

Ctl.lbpnp;uttt runurtrgpurlfrh \urnurrlurp2ur\rutr ruh&hru\ruqttp uururghl I hhtntrlul hururnr-gnr-rfhhpp, npnhp
hhpurn{urE hh rutr&hru\urqrfir qEntl bur}uunr-iltrhpnttf (rnhu bruhnpruqpnrplmh 5).

$ltUruU uruQruU hru2ulbmulnpl nrUU bpp h

egfuur{np SUopbLr'

Qfu. hruztltuulurh'



rugau$ ubh lub?uqasnmirfi tb
*tlbh(llW t UU *

auwaba0au
q, A $ U U la U b U I tlll fD€ U Up

Ebub?ntftgnru
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COMPANY

Unr4[rurnpt hnh h rfrnpdurqhur hru2r[ruqruhtrhp[r ulrulruu / ZE uL4ruil k, 2rr lu"nhf+h
21.11.202ap-l rdhq 93-U npn2mtf/
flhhuurpntrl qprutrgilrutr hrudrupp fahq/1240916/, qpruhgtftutr rutfurup[nlp' 21.11.2O24p,

Utr[ulu u]nrqhumph hqpurQwgnlqtnrtl

(LUCUUL) U,rIC tfuruLur\]rgLhphtl

Vwptrtp
llhtrp urnr4lrurlr btup btrpwpQbl <LUIUUL) U'tlC ur3unthhtn <QtrQhpmplnrt> Sfrtlutruurtlurtr
hru2{brnt{mp1mtrtrbp1, nnntrp trbpwnmd Etr 2023p. abltnhrfphpfr 31-]r 4pmplrurlp gfrtrurtruruQurtr
ttrhdurlth riurulrtr hru2{hrnr{nrplnrtrp, }rh2qhu hurh u{r} urfurupr{frtr ur{urprn{urb rnrupr{ur
hrurftuquprlru! Qlrtlufuuullutr urprymtrplr, uErltulrut lrurqfrmrulmrf r{rnr{rnlumplnrtrtrhpfr tr

4punftuQurtr rllr2nqtbfft hnupbpfr rlurufrtr hru2r[hm{ntplmtrtrEpp, b S}rtnlhuur\urh
hur2rlhtn{ntplnttrtrhpfl, lfhs burtrnpruqpmp3mtrhhpp, hhprunlurl hur2rlwrquhru[urtr hu2t{rumftutr
h2urtrur\rufr pruqupru\rutrntpl utr urtfilrmlr trtlurpruqfrpp:

Lrbp Qurpbfpn{ \hg $frtlutruuQutr hru2{hrn{mplmtrtrhp1, Fntnt trulrutr urnmtltrhpn{ d2rfurpfxn htr
thpqtuluqtmrf 2023p. ahlrnErlphpfr 3l-fr 4pmpjrurip Qtr\bnmplurtr Sfrtlutruurtlut t{frdul1p, frtr2rqbu
tlulr frmltr uriluuptlfrtr un{ruprnr{urb murpr{ru gfrturturullutr ruprgmtrpl h 4prurluQurtr il]r2nghhph
hnupbpp' Sftutrurullrutr \ur2rfhrnrlmplmtrtrbpfr Lllr2ruqqrulfrtr Urnrutr4ruptntrbplr hrudru6rultr ($ZUU-
hhp):

Vwptrtplt hlulp

UbLB utm4]lntr urtrgQugnbghtp Unqflnfr rffr2urqqulfrtr umrutr4rupurtbp]rtr (UUU-trhp)
hrurfuqunnuruluufi: U;u utnurh4urprntrhplrg Flunq dhp qturnuruluurhunmlntplmtrp purgmglr2
h\urptuq{urb L ruJu hqrtu\rugntpllh' <Unq}rurnp}r qrutnruu}uurtrururr[nrp;nttrp S[rtrurhuur\ruh
hru2r{hur{ntplnr-trhhp}r urntrl}rur}r hurdurp> purdhmri: Uhtrp urh\ur}u htrp ptr\hpntp3mh}rg'
$|trurtruru\urh hur2tlLrnr{ntplnthhkp}r urnq}ru}rtr {hpurphpnrl kf"}rk*:h qurhrutr2trhp}rtr
hurtlurqurururufuurh hurtfur&urlh Zru2rluqruhtrhp[r \fuhlf*f h tf]r2urqqrugfrtr uururh4urpurirhpfr

lu"php+h lt"l.thg hpurqurpur\rub 'tlpn$hulrntnul hur2{ruqurhhtp}r kfrh\*lh \urtrntnuqpp}r
(ZtUUtu \urtrntrurqlrpp) U 2urlurutnruLlr hurhpurqhurntplnthnttl \]rpurnhfr $|rtrubuur\urtr
hur2rlhurtlntplnthhhplr urnul]rrnlrtr tlhpurphpnrl kfrhlf*fh qurhurh2hhfrh b qruhuprhht hhp
kfohh*th ur3lqurhurhZhtpn hunlur&ur1h ru34 \rubnLhhplr: Uhtrp hrurinqrlurb htrp, np &hnp htrp phphl
pullrupurp htur.fruulurnruu]uurh urnqfrurnpur\urh ruqurgnqgtrhp rlhp \urpElrph urptnurhurltnhlnr
huniurp:



Srthwbuutsuh hu2rlhutlnry1nfihhp| hudutp qbllutlupntplrub lt Sunutluryduttt
oqulbhpaul guh{nq wbduthg u1unuufurutrunn{ntp1niltp

th\urtlurpntplmhp qumuuluutnurnm k sZUU-t hptt huilru&urlh Slrhurhuur\urtr

rr*i.1uilri".gn trt Upp q,rupuruur-lruh h d/upfrur hhp\urlurgrfurh h ru3trq[ru]r hhpplrlt

h"ll"4".rqr"l, hurilurp, "nt, 
p"* qh\ufllurpnrp;urtr, urhhpurdh2ur L lo*n+*lur.tpturh [tutl uluruil'

hhurhurhpn{ Urrrurrr 1"u-a*pl"tporurrlnhs qhnb S[rtrurtruurlurh hu2{hrntlntplnttrtrhpfr

qururpluurnnr-tfp urqurhntlhlnr hurtf urp:

$frhurtruur\urtr hur2{hullntplnr-Lbhpp ulluulpruuln\Jru' th\ur{urpnr-p1mup 
qrutnurufuurllutnnt

k Ctr\hpnr-plurh urtrptr4hurur qppbhlnr ll,rrpr'1mp1.uulu.utt u*tlurtr hrurlup' urtrhprudh2tnntp*utr

+hrqprr..I 
' 

p*g*h*1tnh1n{ 
- 

*Upfrafr*urnr-p;rutrp tlhptuphpnrl hurpghpa' }rh:qhu trurh

rr*2q*q*rr*\*1, t*2qorruurt 
- 

rutrphlhurtnnr-p3urh hlrilnr-hpg \]rpurnhlnr- hrurfiup, hroh

ltq-*r1*pll.pl"trru :.r.rrtt- pL\hpntplnrtrp 1nr-burphlnt \tud ptr[hpnplurh qnpbnttrhntpSntup

q*q*phgt il"t J;*rfirldrlr, \*.I 
-l.lrh *r14qhu ltlurprlhlnt nphk frprutnhuur\urtr

ur3plnnpurhp:

rrurnur{rupdurh o4ur\trhpmtf qmhqnq rutr&}rhp qruururu}uurtruunt hL }}rtfluhuur\urh

hur2{htntln4ur\urbntplurh qppbptrpurg}r rlhpruhu\rfurh hrudrup:

tlnqlaupl qurmwulurufiumr[nqaptfrp fifihuhuuQwh hu2tlhtnttntpluth unu\fiu] hudury

llhn trqurtnur\tr k 6unp pbnh ffl2urfhm hwr{urwnlnugmtl run uJL, nn S}rtrutruur\urtr

hu2tfhmr{mplnttrtrbp FnLnF hur\urh urnnuihhptl qftrb btr tru[urfu [ubrluplmpnuftrbplrg, ruh\ur]u

tr*n+*t-.frfrutr \rui "r"'.*rl, 
hhrnhurLpntl urnur2urgtluh hurhqrutfurtrPhg, tr trhp\rulurgLh dhp

It*lrblrpU trhprunnq runuflrunp]r hqrur\urgntp;nth:

orpurdfrur hufllurutnfrurgnr-tfp Flun&p tiur\urp4tu\[ hurtlururnfrugnr-tf t, PurJg u{h :t'
hp,i21uur.lrrpo.u, "p' ubu-lup1rr, h*nluqurtnurulu*rtr |rpur\urlurgtlrub urnqlrurp tfhz*

Uir*i*t *F[p]r h.,rt'.ulh fuhqu,plmFnrlip, hfri urlh urn\ur L: tuhrltup;nr-pnr-rllhpg \urpnq htr

unur2urLurL-"I"*r_lr q*u p*pa*1rr.plurtr urprpnr,trpnt!,- h huniurp{nttt hh hur\urh , hFF

1uh*u.iunplh l,*l"rrr-k ,"i1rrq*1q[1 np rp*r1p urnurh&]rh \uril rff,uu]rtr tlhpgpurb, llurqrlhh

$|rhurhuru\uh ftilZ+*.t".pl".fn Upf, 
: 

oqu*uqppbnqtrhplr urJ+ $|rhurtruru\urh

iur2tlhurrlnp3nr-lrtrhpfr rrpU*Uqr* U*t*s.1ott uluhuur\urh n,n2ntdtrhnlr {ru:

Uuu-trhplr hutlur&ur1tr frpur\urLurg{rub unq}nn}r ff12 pbpugpnttt !}rpurnntrf Ft'p

rfuruhurqlnnur\urtr +ruurnrlnrpSnrtr h qurhqurbnttt'q*"q*m.I*rr.plnttr: h pnttih rihtrp tflutr'

-Zruur\ripn2ntti h- qtrurhurtnn*i ht p ]uurp*,]un-tplurtr h*rf uluurilr hhurl,uhpnt[ htu\utt

|uhrlurp3nr-pilurh nlu\hp1, trurluurqEnul h lrpur\urLurghntd ht p runr-4frurnpur\urh

i+p*Sr;U*nqhp *l+ '"p"qUppf, 
urp&urqurhphlnr- bqurtnur\n{, h &hnp ht p phpnttf

urnqfrurnpur\urh uru*ugrr.lglrip, 
"nntrp 

punlrupurp hurtfurqurururu[uurh h]lfp \hurtr4fruurtrurh

*"r+ir*"Fl, ff*nthp 
-*p;1r"frq.u1q"r hurJurp: tuurp4urfunr-plurh hhurhruhpntl kur\utt

Fhdpl".Frl*r, jnri*rr*ptpt1rr.-"h"\u urqhl, Fullrqr L, purh uluutJt hhurt,ulpn{ kur\ulr

irtr,*iri*iltuh lhur*nlurrUnU*r, "t"118, 
putt{, np }urup4ru}untp3nrtrp ll*pol k trhpurnhl

ir*bdrl"p frrrrUorarr3frrnpl".t, qhrlE*plpntpStth, il|rurnttthu*lnp p*rgpnrlnrtfLhp, uluut

trhp\urlugntrfhhp \unf bhpplrh hu\nr1nr-p1uh ;urpru2urhntti:
-ehnp htrp phpmrl urnufrurlrtr .lhp*ptpott 

-b[pPlrb 
hu\nr1nr-p*utr iluru]rtr qrur"n\hpurgntti

urturl hurhqrudurhplrhlil, 
- 

irurtlurqurururuluurh runr-rfrurnpu\tuh ptrpurgur\urpqhp



ta

trurluurqbhlnt tr nl ph pb\hpntplurh trbpplrtr hu\nr1nr-p3urh up41nttflutlhtnntpluh tlhpuphgutl

h*nbhp urpurruhurlurhlnr- hurilurp:
--q1rurrlurtnnli, hbp Uhpulnrub hur2tlruqurhurlurh hur2tlurmlurh u\qpntbphhpfr urhqhL ilrlrhlE,

|rtr2qhu trurtr qhqurtlupnrplurL lloqrfhg \ururruprlruE hur2tlurqurhur[urh hru2tlruniluh

qburhurtnn[Ihhnh l, ffirg prugruhrulurntiltrhpfr ]uhlurtfunr-plnttrp:
-bqluhurtrq"J 

- 
Ut p r1h\urtlurpnr-plurtr U"q.IhS hur2{urqurhur\rutr hur2rlrundruh

tuh[tr4trururnrplutr hfnlnilrB]r \]rpruntlurtr *qfru flrhm, u hpiluqhlnq &hnp phptlrub

*"ra1r*"p*q*t urqurgntlgtrhplr rlpru qhurhururnu-f rurr4lnP urn\ur k hu\ul-t

*1"1-2"rp1nr-tr ahqphpfr \uril frpru{rdur\t hnh tlhpruphgurl nFntrP lt*r-q hh tr2urtrur\rufir

q*"i1*la 
^ -hupo.gi1 

[-qu*hupt lnrplurtr uhptr4huur qnpbhlnt llurpnqntplurh {pur: bruh

,"".a1r*pp hqpruhurhqprt-l L, np urn\ur L hur\urtr urLnpn2ntplnrtr, urqur qurhurh2tlnttl L

*".a1r*tp1, hqrur\urgnr-plnttrn[I nr-2tu4pntp1nr-h hpullfrp[ S[tflrrtruru\urtr

nur2ifhurrlo.plnttrhhp]r 
- 

hurJurqurururu]uurh purguhurlurnuftrhp]rh, It"h hf'h u{4

F*g*h*l,""iUfrtpg ptutlurprup ).hh, urulur &hturlrnlu[ qurpbhpg: Um4]nnnpfr

tqp*h*frqnrUfrUpp t pUtnlurb htr tllrh2h urnufirurnpf hqpur\urgntpgruh rutluurpfrtlp &hnp php{u&

rurI4|runpur\urLr- urqurgnqghhpfr rlpru: Uur\rulh ruqurqur +hqphnU t1*tl [prurl]rdru\Lhpp

k*n rrt htr uurlrqhl ptr\hpmplurtrp rlur4urphgLh urLptrlhururntp;tuh h[rlnr-trp[ \frpunn[ip
-bpp $|r1urililt n-ur2tlb,rntlnr-plnrlrtrhpg qurtnpurutmlnttl hU d2tltuplrur hhp\rulurgdurtr
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hpugnLdfrg dnrunpbp 4 508 459 4 378 927
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2. 1 Zut[ruu7 tumutu]utu hn Lpln ilt
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rI) ur3h rlpurtlur\urh il|r2ng L \urtf rlpurttur\urh dlr2nghtpir huniurpdhp, Frugunmp3ruttp hpp
rlpur rlrnluutrur\nulp \urd oquuuqnpbnr-ilg' ulurpuulqnpntp3mt ilruphlnt hqruurur\ntl,
uurhtftutnu$u\tltub t hru2{hurm duiluhru\ur2p2utr}rg hhtnn tr{ruqruqm3hp urtuutrhp\nr-
ud[uLhp[ ptrprugpmri:

trn1np ru;1 ur[ur]rtltrhpp hurilurprlntil htr n2 phpurgf[:

'tlurptnutlnpnrpSnrhp hruilruprlmrl L ptrpruglr\, hpp

ur) r--' ur\h\urllnttl L urltr tlurphluntlnptullurh qnpburntnu\urtr rlrnLfir jhprugpntil,

p)= qurh{ntti L h}rtfhru\urhntti urnhupur\urtr trqtuuur\hhprrl,

q) 
hhpurllur L rftupilurtr hru2rlhtnm druriurhur\ur2p2urtrlg hhun rnurutrtp\nt uniut[ru phpurgpmtl

4) \urqtftu\hpqntplnthp 2nrtrlr urtnlhpurqurh ]rpurt{mhp' hhurur&qh1nr- rlurpmtlp htu2tlhtnnr
duniurtrur\ur2p2tutrlrg hhtnn hrlurqurqnrltrp uuruLhp\nt urr.f[u:

trn1np urJt u{ruFurulrlnpnrp3nttrhhpp hurilurprlnrtl hh n2 phprug}r\:
Zruilurqtup{ru\ $[tllhuur\urh rup4SnrtrpLhp[r tftuufh hur2tlhtntlmpgnrhtrhpnr-tf Eur[uuhpp trhp\ur3urgtlnr-rf htr
puur qnpEurntrmp; urh rpuurullurpqtlunip :

Surph\urh Slrhurhuur\urtr hur2{hrmlmplmlrtrhpnr-il hhp\urSurgrlmtf t ri]rur3h tfh\ urtuptlur hurilru4phflr
tnhrlh\ruu{mplnttr:

'Ipuntur\ruh tllr2nghhplr hnuphplr riurufrh hru2rlhtn{nrplnthp \urqdtlnr-ti h hhp\urlugrlmil t nuplu\}r
rihpnrln{:

'Ipurtfur\ruh rilr2ngtrhp| hnuphp| riurulrtr hur2rlhtnrlmplmhtrhpnul urn\nuhhplr qbnq bhphnuphph nr-

urpururhnuphpp rluruur\urpqrlnul hh hunltuqurtnuruluurhurpurp npqhu hhp4pnrdurS|rh qnpbmhhmpSmtr[g
hhphnuphp h $|rtrurtruunlnpilurtr qnpbnthhnrp3nthlrg urpuluhnuphp :

'Ipuniur\urtr il]r2nghhplr hnuphp[ tfuru]rh hur2tlhtn{nr-p3nrhtrhpnttf 2urhurpurd}rtrtrhp}r qbn{ hhphnuphph nr
urptnurhnuphpp 4uruur[urpqtlntd htr hurilurquurtuu]uurtlupurp npqhu trhprlpnrdurl]rh qnpbnthhnrp3mtr]rg
hhphnuphp h $|rhurhururlnptturh qnpbmhhnrp3nr-trlrg urptnurhnuphp:

$]rtrurhuur\uh htu2tlhurr[mplnrtrhhpmrl fur\urh uhlh\ururtlnr-p3nr-trp trhp\ur3urgrlmtf k urnurh&]rh:

j.2'\u2uphhp

tlu2urphhpp 2un[t{nttl hh }rhptrurpdhphs h }rpurgilurh qnr-rn rupdhp}rg tnlruqurqntlLn{: htrptrurpdhpg
hur2r{urp\rlnuf k urnur2[tr rfnunp , urnur2]rh hp (UuUb).prutrrud,hn{ h hhpurnnu.t L &hnFhlrdurh urpdhpp,

{hputi2ut\tiurh bu}uunttttrhpp h ru3lbur}uunuftrhpp, npnhp urhhpurdh2ur htr qru2ruphhpp qurhtltlnr rlrulp
hurughhlnt h ftdu\|r phphlnt huriliup: 'Thuurpuruulr h urtrunlurpu upuur+purhplr |rhphrupdhpntti Lhpurntlnr-tf
htr trurh ulFulu+Fur\urtr tlhpur4|rp burluunuitrhpg h[dhrlhlnrl ur]uur+Fur\urh hnpdurur[rrlurl]rtr gmgurh]r2trhp]r
rlpru: Uptnur4pur\tutr hnptiurmln{trhpp huruururtnrlmrl hh rntrop}rhntplurh \".L.ihg h htrpur\ru hh
qurpphpur\urh {hpurhur3 tlurtr :

hprugtftuh qnttn urpdhpp +ur unrlnpur\urh qnpEnthhnrplurh phpurgpnrti htrurpur{np rlurdunp}r qhbh t'
hruhurb hurtiurprlurtr h tlurdurnpp \urqriur\hpqhlnr- hurilurp urhhpurdh2ur Eurluunttihhpp:

9urqtiur\hpqntplnthnuf urptnurrlpuihpp pnqurp\rlnuf t 2urpmtrur\ur\urtr hlrtlnttrpn{ rihE purhurllnr-ppurfp,
ntuulr rfrnluurnnrp;urh burluumtlhhpp 2hh \urqfrtnurlurg{nuf:



tlu2urptrhplr hlntphp purdhnttl hhpurnt{ntd hh tnuh ur3h ru\urir{rhpp, npnhg burnrulnr-plurh durti\htnp 2}r
qhpurqurhgntti ilh\ uurplrh'urtr\urlu +FurLg urpdhplrg:'Ipurhp htr qurhhuuurtftuuhpp, uquruurp\nr1
uutpptu{npnttlhhpp, qnpb}rphhpg h htupdurptuhphhpp, lupurx4pur\rutr h urtruhuur\utr qnr-1pp,

dunftuhurllullnfr \urnntlghhpp, hururnt\ hruqntutnp h \n2\hr1htrp, urh\nqhruS|rh qurpuqurhhpp,
dur2urpurhu3|h uqurupp h ur3ltr: U1u ur\urlrrlrhnp urqurdtutnut l"..f hh rlputrg 2urhurqnpbnulp u[uh1nr
qurhlrh:

3.3, ZfitthuQutt {lt2ngbhp

Zfrtttlu\uL d[2ngtrhp[r Fnlnp rpuuhpp htu2tlurnr[ntd htr u\qptrru\rutr rupdhpnrl' hrutlub [mululllurb
tlur2tlurEnrp3nrtrp h urpdhqp\nr-ti[g \nrururh.l*b llnpmutnhhpp:

U\q:ltur\tuh urpdhpp hhpurnnttl k hltitrur\urh tflr2ngh rilrurtlnplr d.hnpphpdurLp \uri \urnntgrfurhp
{hpurphpnrl FnLnF ur3tr burfuunttfirhpp, npntrp urhhpurdh2ur htr urltr u2}uunnurLpur3}h rl}rdur\}r phphlnt
hurtlurp: U\qphur\urh rupdhpp hp rihZ [*nrrrL t trhprunhlhurh r]rnfuurnntp3tuh bur[uumtthhpp (uhu
rlrnlurunntpluh burfuunuitrhp purdlrhp), |rtr2qhu hurh,ruqururhrlur\ur3ilutr, purtrrltiurh, h uhryuhplr
{hpur\urhqhtiurh qhruhururtlruE bur}uumiltrhp[ qnrdurpp (urhu qurhmuuhhp prud]rhp), ]rh2qhu hurh
hhp\pilurh urntpphpp h 2rlrnluhtuurntgrlnrl hurp\hpp:

Zlrilhur\urh tllr2ngLhpb hhururqur burluunufhhpp'hhpurnltultr2tutrullurf rluruhfrh rlrnlutuplrtrtiurtr tupdhpp
rurlhlurgrlntil hh drutnu2t[urE h[rilhur\utr tt]r2ngb urpdhp[rtr, hph hurtlurhur\urh t r]p* qbntl tuqurqur
tnhurhuur\tuh oqnuntrhplr trhphnup h tupdhpp htlupru{np k urpdutrruhtutlrutnnphh 2rurlrhl. Onfuurp}rtnlrub
duruhplr hur2{h\2nru1[rtr urpdhpg urulurdutrur2tlnui t: Utlhtroplur uuluruurp\rlurh bur]uumritrhpp'hhpurnlurl
ilurtrp rlhrnurltrhplr burulunttltrhpp durhurt lr..i hh phpruglr\ durtiurhur\ur2p2rutrlr burfuu:

Znrlurtiurup h 2hhphpp urnruh&|rh ur\rnlrrfrhp htr q]rururp\{nul h hru2tlruntlmr.[ hh tunruh&]rtr-tunuhd.htt
hntitrlru\ hpp rlpruhp &hnp hh php{nr-tf tl}ruru}rtr:

Zlnltrur\tuh tilr2nghhpb tlhurgnprlurl|rh urpdhpp np+2tlmti t npqhu urSh qmrfurpp, npnq hLurpurtlnp \fJrt hp
r{urdrunhlur\*h.ln tnrfuurlqurh}rtr, hph ilrlrhf, ur3h unup[p]r h tl]rdur\h, ,Fl, ru$r\ur1tlnlil hF, np \firhhp rlpru
oqrnur\urp burnurlmppuh rlhp2nrtf:

Ulh rlhqphpnttl, hpp tu\urlr.ln oqrnu\urp brunur;mp3urh tlhp2rrri npqhu punlrnh 2mtrlr qqur$ urpdhp, h
qhurhururrlurb oqurur\urp Eurnrulntpluh durr.i\hurp qhpurqurhgmd k tihrugru& tntruhuur\urtr burnurlmp3rutr
dud\hurfr 8O%-p, ruqur tlhurgnprlurl]rh urpdhpp qhurhururrlnrtl t 0:

Uur2rlurbntplurh tlhpnrlp urprnurgnlnni k ur1h tlnr1h11, npntl \urqtlur\hpqnlp3mtrp ur[tr\tulmti k uqurnhl
*\urh{h rnhmhuur\tutr oqnturthpg: bph qtnuhururtiruh qruh}rh tntnnhuru\urtr oqmurtrhp}r
urhhrurluruurpur2ullr uqurnnttip purgruhurlur 2L, urqru tltu2rlurbmplurtr hur2{urp\riurh hrutlurp oqmurqnpEtlnui
k "*thrt 

qbutl|rh rihpnrlp: Unrutr&]rtr purrlur4plr2hbplr hullup hrulnrt t hru2tlrup\{hlrunurh&}rtr
riur2{urbnrp3nrh:

SntpruptutrSntp $]rtnutruru\urh tnurptlru tlhp2mil \urqrftu\hpqnrp3rutr uhophtr[ hpunlurhnrlurnhrlbtlurb
hurtr&hrudnrln{trhp}r lt"rt ihg {hpurtrur3tlnuf hh h}rtftlu\urtr rf}r2ngbhph rltrurgurE oquru\urp burnur3ntp3urh
dud\htnLhpp, ritrurgnprlullhh urpdhphhpp h riru2rlrubnr-p;urh hur2rlurnrlurh ilhpn4trhpp:

Zilftrur\rutr ttlr2nghhph oqurur\urp bunru3mp;nthhhpp npn2hlnr huniurp lluqrftu\hpulmplnr-hh
urnur2hnprltlmd L putn rluruhp[ hhtnb3rul mqhgntlghfrr.l,'

. ChLphp 2]rtrmplnthhhp

. Uhphhur-uurpprur{npnrtlhhp

20 rnurplr,

5- 15 rnurplr,

. -Fhnlnutnurp ullurmlhphhurhhp 8 -10 tnurplr,

. Uurp4urtnup rurlumdhphtrurtrhp 8-10 uurplr, 
.

. Shuhuurhurh h qpruuhtrlur\ur3|rh qnrlp 8-10 tnuph,

. 2uniurllurpqlu{htr tnh}utr}rl1ur l rnurp|



3.4. l,hp4pnttltafi lt qntlp
Lhpqpnr-riur3|rtr qnr-1p L hrurftup{nrtf ru3h qnllpE ftnr1\unf2}rhnr-p3nrh), npp quh{nui t

rlurpLur\urlntplnttrlrg L/\utt 4pur rupdhplr tudlrg hllutlntur tluruuru[hlm hqururur\nrl: Lhprlpmrlurlfh qnLJpE
u\qpnthpnphh 2ullrrlnr-ti h htu2tlurnt{ntd t u\qphrullurh urpdhp}rg hurhurE \mrnru\tlurb riur2tlrubmplmh h
urpdhg\ntrflrg \murur\.I*b \npnrutnhhp:

3.s. 112 funryu|wft uQurtt/hhp

Unuihd.|tr &hnpphptlrub n2h3ntpur[urtr ur\rn]rtfirhph nrtrhtr npn2ur\]r oqurur\urp brunur3nrplurtr duril\htn h
hu2rlurnrlnut hh u\qrtrru\ruh urpdhpn{' htutrurb \nturru\rlrub uninpur}rqugt rutr h \nrtntu\rlurb
urpdhql\nullr g \npntutnhhpg :

ghnhurp\ururlrpurllurtr qnpbnttrhnr-plurtr tilrurtlnptfurilp &hnpphp{urb n2 hlmpurllurh ur\tn}rtltrhpp
hur2rlruntlnu.t hh d.hnhurp\urulrpru\urh qlpbmhhnlfdlurb &hnpphptfurh optlur ]rpru\ruh urpdhpntl'hurhurb
\nr-uur\rlurb urtlnpufqurghtuh tr \nr-urru\rlurb rupdhql\mrilrg l1npnr-uurhhpg:

LhpuurbrlEtlurb n2 hlntpur\urh ur\uirtltrhph qb".l \urururptlurE hhururqnurmpluh Eurluumilhhpp' hpurtrp,
npnhp \urururptlntil htr trnp qlruuu\urtr \uil tnhfuLlr\ru\ruh qbuhlhpLhp h lrilugntplmh &hnpphphlnt
ut\ph\uftpn{, druhru:rl...t htr npqhu nt frughh durtfurtrur\ur2p2urhir bur}uu:

Lhpurnhrlbrlurb n2h1nr-pur\urh ur\urlt[rhph gE"rl \urururp{tub ti2ru\tturh bur}uuntiltrhpp' hptuhp, npnhp

\rutnurp{mr.i htr hnp \urti ktu\urtrnphtr purphlunlrlrub hlmphp}r, uurpputlnpnuihhp}r, urFuu4lrurtnhutu\trhp}r,
qnpbptrpurghhph, hurtftu\urpqhph \uni burnu3nrplnthhhplr uurhrlbnulp qlurhurrlnphlm h hurluruqbhlnr
hurilurp, druhur2tlnril hh npqhu n2Llmpur\urtr ru\ulrrl tlirur3h urSh 4hqprr ri hpp.

. burluunuitrhpp htuupurtlnp turpdutrurhurtlurtnnphtryulfhl

. tun\ur L ur\urlrtlp ur{urpurnttr ,lhd*\h hruughhlnr, oqtnurqnpbhlm \ruil tlurdurnhlnr rnh}utr}r\ur\urh
fpuqnpbhfrntplmhp, r1h\urtlurpmplurh titnur4pnrp;mhh nt \urpnrlmp;mhp,

. ruqurhnflurb t rl2ur\nufh rutlurpuhlnr hurtlurp urhhpurdh2tn nhunr-putrhplr urn\ur3ntp1mhp,

. hhurfrturlnp L gntgur4phlru3h, ph |rtrlqhu L nlLlntpurl4utr ur\rn[rlp uurhrlbhlnl ruqurqru tntnnhuur\urh
oqnnnhhp:

Uhurgrub rf2ur\tlurtr burluuntdhhpp durhurt l"..t htr npqhu durtlurhur\urzpAutrh burfuu:

Udnpurlrqurglruh hu2{urntlmri t qhurhunn{urb oqrnur\urp burnurlnr-plurh phpurgpntd nq}rr1qbru3}h
tthpn4nrl, hph rntnnhuur\urh oqnturhhp[ urhhunluruurpurlul]r uqrunmulg prugurhurSur 2t: OgLlntpur\urtr
u\utf{Lhp}r oquurlltup brunurlntpSurh duni\hurhhpp npn2tlnttl htr qh\unlrupnr-p3urh h"rt fhg \urtnurptlurb
\ruhluurtnhunuihhplr h Slrhurhuur[urh qlurtrurrlnptfurh h]rtfurh r{pur: Oqrnur\urp burnur3ntplmhh nr-

urtlnpurfqurglrntr ilhpnrlp tlhpurtrur3rlntil hh lnrpruprutrSntp ururprlur {hp2nr-il:
Oqurur\urp burnruSmp;urh qhurhtuurrutlurb durtf\hurhhFE 1- 10 urruplr htr:

3.6. O2 fhpurgfi| ttlntpwQuth utQtnlttlhbpfi h n2 tqnryuQuh uSultrtt bfl, wpdhqtQnut



Sntprupurh5ntp hur2rlhurnt urtluurfarlh +pnqalunlp nlphpurghq hlntpur\urh h nlLlnrpurllurh ru\urlr.ilrhnh
qbn{ lltuururp{nttl k rlhplntbnqglnth urpdhrylltturh hurlurtutr}r2 purgruhrultnhlnt hqturnru\ntl: updhqp\iltutr
htulnrutrlr2]r urn\rulntp3urtr 4hqpntti qtruhrurntlmri k urt+ urlttohrlh rlrnfuhurtnnlgqn{ qmtfurpp, npp npn2tlntil
k npqhu |rpur[urtr urpdhp]rg (hurhurb tlurdrunp]r urhhpurdh2ur bruiuuhpp) h oqururqnpbtftutr urpdhp[rg
urnrutlhltuqnrlLp:

Oqururqnpbtturh rupdhpp qtrurhururh[ru 4prutitu\urtr il[r2nghhp]r urqruqur hnuphpp hur2tlurp\tlnr-rf hh
Lhp\ur urpdhpntl' oqururqnp8hlntl rllrhlr hurp\nufg qhrpriurh urlh 4pntlpE, nIrL rupururgnlnni L rlpurtllr
duiluhu\u1fh updhpf 2nt11tu1|t trhp\ur qtrruhuurru[rut E h ru[ur[rl[rtr phnpn2 n]ru[hpp, np1 unqnlupmp
\ruqtiur\hpqnr-plurh prugntglr2 rlrnluurnntp3rutr un\nuur4pm3ptr k:

bpp urnurh&[b u\tnfft r]rn]uhurtnnlgqnrl qnttlurpp htrurpurtlnp 2L npn2[ urulul r]rnfuhurunlgqq qnulurpp
npn2rlnul k urlh rlpuitiuruurhrlb ttlrur{np}r hurtfurp, np}rh qurtnllurhmtl k urrlurlrulltnhrln: gnpqnpurtn}rr[
u\ulr{rhpp pur2}urlnttf hh urnurh&}rh 4purtlurutnhrlb rf}runlnphhpfrtr fuhlurtf}rur h hhrnhnlur\urh pur2}utiurtr
hlnfnttrpn{, npp un{npurFurlr hur2tlh\2nur3}rtr urpdhptrhp}r hurilunluruhnrplmhh L:

Uhnpn2 durtl\hurn{ n2 hlntpru\urh ur\rnfrllrhplr, urhunlurptn ny hSmpur\urh ur\rn}r{rhph 1, qnl+qb1Jr
urpdhqp\ntilp uurntqtlnuf L 3mpurpurLgmp hur2tlturnt uriluurptl]rh:

Updhqp\ntttlrg \npnr-urnp durhu2tlnul t, hpp u\urlnlh \urtf rlpurlururnhrlb tflrurtlnplr hur2tlh\2nru3]rtr
urpdhpp qhpurqurtrgntd I rlpru {rn}uhruurnlgqq qnrtlurpp: Updhqr\mti}rg \npntuurp drutnl2rlnrtt t
2urhntlpnul \urtt t[rurumrl h hur\ur4rup&rlntd t rf]lu3tr urlh rlhqpmrf, hph rfrn]utlhlhh rlrn[uhunnnryqnq
qntdrupp npn2hlnt htutlurp oqurruqnpb{nr1 qtruhururnrtihhpp:

Updhqp\nuflrg \npntutnp hur\urrlurp&rlmil t tlirurltr ur3tr 2unlrntl, np ur\urlrtllr hur2rlh\2nur3|rh urpdhpp

2qhpurqrutrgh ur:tr hu2rlh\2nur1|rh rupdhpp, npp npn2rlrub kflrlrhp urnurhg hurtlurqunnuruluurh tfur2rlurbmp3urh
h rurfnptnlrqurghurlh, hph urpdbqr\nuflrg \npnr-uur druhur2tlurb firhhp :

3.7. UVnwdnrlp

gurqtfiullhpqntp;urh qnpbnrhhnr-pluh Qnr-tr\glrnhurlurpdntgp L huiltuptlnrtt ZZ lpunip, purhlr np
qnpbnttrhntplnthp h[tlLulluhnrti bur{urflnull ZZururpurbpnuf: ZZ rlpunlh L huhl}ruruhnttf hurh

\uqttu\hpqnr-plurh hhp\urlurgilurh urpdntlpp:

Uptnurpdnllpnq qnpburnhnrpgnrhtrhpp u\qptll\rutr durhur2durh qurhlrtr 2ullllmri hh druLur2ilurtr qurhlr
utnfa {rn}uurtnu\rfurh r}rn}uurpdhpntl: Zhtnurqur hur2rlhurm durdurhur\ur2p2urhhhplt rlhpZh rlpmplurdp
4purrfurl]rtr hn4tlurbtrhplr tfhurgnp+t hnU r{hpurhur2{urplllnnt htr hru2tlhrnnr rutfuuprl]r utnp rlrnfuurLur\tiutr

{rn}uurpdhpntl: Unur2urgurb rlrn}urupdhpur3}rh urrupphpnr-plmtrtrhpp dutrur2tlnr-ri htr npqhu 2urhmlp \urtf
rfiruru $]rLutruru\urh urprlSnthphhpnul :

UptnurpdnlJfdnq qnpburpphhph 1r' u\qptrur\urh durhur2tlurh hurdurp h' hhururqur tlhpur2ullrttruh hurlurp

\[puntlnrl utnp r]rn[uurpdhp L hurdruprlmd ZZ trtr-]r \nr1tl[g uurhtiurtl{urb rnrfuurloprlru hur2{tup\ur1}rh
rlrnluurpdhpp:

3. 8. @nfu tunn tp1 w h 6wlu un ulh bp



Onluurnntp3ruh burluunuitrtpp, npnhp urtrtilr2ur\urtrnphh rlhpurqphf hh npur\ur.l"nrl"tt *lt*hrlh
&hnpphptftutrp, \urnnr-gttruhp \urt[ urpuruqpnrplurhp, \uqrfnnf hh ur3rl urhurhtlh urpdhpfr rfuru: U11

rfrnluurnnrplurh bruluumritrhpp durhur2rlmri hh npqhu btuluu :

U1U u\tnftlh k hrutfurptlnr-tl npru\urt{nfrtlnq, np}rh urhhpurdh2tn k qq*t, duniruhur\urhurutlurb
(untlnpurprup 6 urilulrg n2qru\ruu) npqhuqlr urlh qururpuruur {rhf putn h2urhur\nr-p1utr oqtnurqnpbdurtr \urtf
tlrudrunplr hurtfurp:

@nluurnntplurh btuluunttitrhpp lt*Frrt htr llurqlrurrultugtlhp tpp 2rupnrhur\ru[rutr h]rilnrtrpntl
urptnuirlprlnrl qur2urphhplr urhllulu ruptnurrlprullurtr qpnghulr utrnrlntplnttrlrg tr \hhuuptuhu\urh *h*lrrlh
hhtn hh \urqrlurE:

9urqlruurlugqnl +ntuulnntplurh burluunr-rlhhpp tr{urqhgt{mtf hh purgurnruqhu npru\ru{np{nr1ur[urtrrl
&hnpphphlnt trqururur\ntl uururgt{ub rlrnfuurnrr ri[2nghhp]r durtitutrur\*rlrp trhprlpnuitrhp]rg uuurgtlurb
h[urilnrurhhp]r 2unfrnrl:

3.9,'Ip w {ut Q ru h ttrtgngtt hp lt 4pwhg hu{tuVdhp[t hp

'Ipurdur\ruh tllr2ngLhph h 4purtrg hurtlurpdhptrhplr pturl\urgntglr2hhp hh hrudtupr[nril rlpurilur[urtr
il|r2ngtrhpp 4purtfuip\1nuf, rlpurtftu\urh tllr2ngtrhpp durhurqurphlrh, gqurhurh2 hu2|rtltrhplr ilhurgnp4lrhpp,
il|lt2h 3 ulllu riruptlurh durtf\hrnntl hh2u irn*g.lht, h gurbp nlru\ur;|rtr $]rtrurtruur\urh hhprlpnr-tttrtplr
iltllgnprlhhpg, $r2qhu hurh pruh\ur3]rh otlhrlpur[urhhpp: .{hp2}rtrtrhp}ru dhugnp+t tpn urpururgnllntr.f hh

Slhubuu\uL rllrdur[]r tluru]rtr hur2tlhurtlmplurtr nlrfo*ghq qtupururrlnpnr-p3nr-hhhp prudhnrti:

3. 1 0 .{tupd.ur\ur1mp3 nth
ur) Ctr\hpmp3mhp hurhrl|ruurtrnr-il t {urpd,urilurl'

Ctr\hpntplmhp drutrur)nr-rf t oquuqnpbilrutr |prurlnr-trplr &hntl ru\rnhtl b {up&ur\ur1ur\urtr qbnrl
qurpurunlnpntplnth {urp&ur\ru1mp;urh ilh\trtup\lr uriluurprl}r rlpntplurtfp: OqtnruqnpEtturh }rpurtlnttrp}r
&lmtl u\ulr{p u\q:hruqhu durhtu2tlnul L ulqphur\rutr rupdhpn{: <Zhurruqur3ntrf ru\ur}rrl}r ttru2{urbpg
hu2{up\tlnul t qbru]}rh tthpnrlntl il}rL2h durtl\hur}r urrlruptnp, hph durtt\htn}r ur{urp*lrl, :h r}rn}uruhgtlmil
uhrlrur\urhntp3urh lrpturlnttrpLhpp>: .Furglr ur3+ oquurqnpbilrutr |rpunlmtrplr &bn{ ur\tnh.lp t l*pfhpurprup
tnlurqhgtlnttl t urpdhqp\nttflr \npmuurhhplr 2unlrn{: .{rup&ru\rulnrpluh qbnrl qurptnrurlnpmplnthp
u\qphurqhu 2ullrtlnul L *ll, tlurp&ur[druntrhph trhp\u rupdtpnrl, npnhp thh tldurptlhlr.ih\hrup\[ rutluurpfirtr
qhrptlub t{urp&ur\ur1nr-p3urilp htrpurrlptlnrl urn\nuru4pnr-3pnrl h*.t purgnrg}r2 r}rn}uurnnr-p3urh
rnn\nuurrlpntlpnrl: .{tup&ur\urlnrp3urh qbml qurprnru{npntp;mtrg 2urrJr{nrtf t udnpur}rqurgt{urb rupdhpm{

\fptunhln{ urprllnthpurS}rh urn\nuurrlpnrlp}r rltpnrlp: Ctr\hpnr-p3nrhp npn2h1 t 2durhur2hl oquurqnpbtftuh

[putlntLp[ &hnr.l ur\urh.ilrhn h tlurpd.tu\urlnrplurh qbnrl qurpurrutlnpntplnthtrhpg {rnpprupdhp ur\ur}r{trhp}r
h \urpdurdrud\hu {urp&ur\urlntp;nrtrhtp}r huniurp: ,

Ch\hpmplnrtrp hurtrrl]ruurhnttf h rlrup&tuurnr-' .

Ctr\hpntp3mhp tlurp&ru\u1nr-p3nrhlrg h\rutfnrtn durhrrr2nr-rl k qbrrr3hh h]rttnr-trpnrl hurtfurqunnuru]uurtr

{urp&ur\ur1mp3 urtr durtfllhrnntil:

3,17. Zutuntlp

ZuruntSpp 2ulfr{mri t urnurgrlurb [uril uuurgrlhfrp hururntgrftutr ]rpur[urh rupdhpntl: Zrutfurqrunfurlt
$fhurtuur\urtr ruprgnthphhplr tiurulrtr hur2tlhur{nrplnthntd hurunt3pp hhp\urlurgtlmti I qhrphp}r, hhrn

{hpurlupd.f h purtrur\ur;}rtr q}r2nttthhp}r urqrlhgnrplurh d2qpurtlurb qlttiurpntl:



'{urdurnp}rg hruunt3pp durhur2{nui t urlh qurh}rh, hpp rlrn}uurhg{nr-ti hh uhrfur[urhmp3tuh hhur \urqtlurb
tr2urtnu\rufr nlru[hph nL hurumJgt hI,E, urfuh\rullmd t urLrnhuur\rutr oqmmtrhp[r trhphnup, brufuumtihhpp
htrrupunlnp k urpdrutrurhurrlururnphh 2rurfr\ 2]r qruhqruhtlmtl {hpurhu\nrlntplnth urqptutrptrkp}r
h\urtnilurtfp h hurunr-3plr qnttltupp hhurpunlnp k rupdruhruhurtlunnnphtr 1uulrh1.

I}lu\hph nt huruntSgtrhpg hurtlurprlntd htr rlrnluurhg.lurb urlh qurhlrlr,hIrF urqpurhphhpp uururgtlmtl hh
hurdurlunp+lt h"rLilhg: Ulhntunihhru3hfr{ urptnurhurhnrilhhplr qhulpntil n}ru[hph nr htutnnqghhpp

finfuuhg{nuf hh urlh qurhlrh, hpp urqpurhphhpp r}rnfuruhg{mtl hh tnpurhuqnptnurl}rh llurqriur\hpqmplurhp,
purttb np untlnprupurp urJ+ urqpurtrptrhpp hhpur[ur yhh hhur {hprurlurp&ilurh: Unurh&}rh qnpbrupptrhpmrl
l1*Frtl hh uruhtfurtrtlhlhurtnm\ urpurnh3urlqury.iurtrtrhp, npnhg qtuurdurnntl nlru\hplr h hruurnr-3gLhplr
rlrnlurutrgriurtr qurhp hhmur&qrllr :

U3h rlhqphpmtl, hpp htuunrgrlurtr urL{urtnu\rutr urpdhpp qhpurqrutrgnui t unr{nptupurp urnur2urp\tlnr1
r{urdurnp}r qhhp, uruilu ulurSilurhur\rutr urn\nuur+pnlJp k hurtfurp{ntil ur3h {pnLJpE, npp qhq2mil L uqruurlnrl
tldtupnr-rfhhplr qnttirupp' huughtln{ {urdunplr Ut ptughq qhbL:

U1h ahqphpntil, hpp hururntgtfurh urhr[urhur\urtr rupdhpp 2]r qhpruqurtrgmd untlnpuprup runru2up\rlnr1
tlurdurnpf qhlrp, urqur qurltiurhu\urtr urn\nuur+Fnl1p t htutiurprlnr-rf htlurhuurlrq qurlilutrtrhpnrl
$[huLuu\uh qnpE]rp]r qhpur\2nnr1 t\unfuurphpntpl urh 4pnt3pp:

lllrh2h 12 unilru {durprfurtr drud\hmntl }rpurgnu.itrhp}r rlhqpnrtl mn\nuhhp]r hur2tlurp[ fr \urtntuptlmtf h
hurunrl pg dtutrur:tlnr-ri t huruntgrlurh urtrrltuhru\ruh urpdhpntl:

Orunurlmplnthhhplr ilururnr-gnrtffg hurunrSpp durtrrur2rlmil k hur2tlhtnnr rurfuruprl]r rlpntp3ruttp

ur{urptnrlurbmplurh urutn}rdurtr}r h}rrfmtrpnrl, U:1, rlhqphpnttf, hpp rurlurput{tubmp;urh urutn}rdurhp
htrurpur{np 2k 2ur{rh1 huruntlpp durhur2tlnrti t il}rru3h \uruuuprlurb urltr bur}uunufhhph l*trr{, npnhp

\rlrnluhuruntgrlhh:

Ultr rlhqphpnrti, hpp rpu hhrupur.l"n t urrlurprnt{urbnrp3urh uruur}rdurtrp npn2tlnul t \rutnruprlrub
burluunttihhnlr l, qnnburnph qhurhtuurtlrub ph4hurtrnrp burluumtltrhplr hurpurphpur\gmplurdp: Uhurgurb
rlhqphpnul urtlurpurtlurbntplurh uruurldurhp npn2rlnr-ri t urrfurulrurluurpqh rlpnrp3unlp llurururptlurb
ur2]uunmutrphtph nlunrrftruru[pntplunfp :

3. 72.'t) bm w Qw h 2hnphh hp

'tlhuur\urh 2trnphtrhpp durhurytlmtf th npqhu hhtnur&q{urb h\urtfnr-ur' trhp[urlurg.lht".l $Hrurtruur\rutr
,11.d*\1, ilurultr hur2r{hrntlnr-pprh qrupururtlnpmplnttrtrhp prudhntil, rulh quh}rlr, hpp \ur purt{urprup

hur{uruur}rurgnttf, np \urqdur[hpqnrplnthp utnurhurlnt k 2trnphp h purr{urpurphlnr- L 4prutr $rg qurplurtrhhpp:

Ulh 2hnphhhpp, npnhg hlrtfhur\urh qur3durhh t qLhL lprnntghl[uni u31\hpq Ehnpphphl
hp\urpurdurtl\hu urlturh{ (ur\tn}r{rhp}rh {hpurphpnrl2trnphtrhp), u\qpLurqhu durtrur2tlnul hh npqhu
hhurur&q{urb h\urtlntur, }ru\ hhururqru3mtf dtuhru2rlmtl hh 2urhntlp/r$ruruntti ukuh{h oqrnru\urp
burnur3mp1urh phpurgpntil :



Ullqhtnu\ruh 2hnphtrhpp (h\untnunhhplrh tlhpruphpnrl2hnphhhp) u\qphruqhu duhur2rlnul hh npqhu
hhtnurd'qtlurb h\unfntur, ]ru\ hhuruqurlnttf durhur2rlmtf hh 2ruhnrlp/{rurumtf u}ruurhtfurur]r\ h]rtfnttrpnrl'
hurilurqruurtuufuuih urlh Euluunulhhplr bruluu dutrur2tiurtr[, npntrg rlrn]uhurmntgtfurh hruilrup hru]urutnhu{urb
htr:

'tlhurru\urh 2trnphtrhpp, npnhp urptuilur4ptlnui hh lr hururmgmtt urp4htr [p*E bur]uuhp]r \urrf tfirurut hph,

\unf nplr trqururru\h t urpurtfiu4phlurhhhrnur&qhflr Q[rtnuhuur\urh oqhmp;nr-tr, qhtnp k durtrur2rlhh

2urhnr3p/{trurumil ru3tr qurh}rlr, hIrF 4urnhnr-tf hh utnurgrlurtr hhpur\ur:

3,L3. SwhnLuulthll, tqwylwltwlwh qwpurutfnpnLplntttttbp h qwlt[wttwQwtt rulu]tt/tthp

&urtrur2mtl

'tlurhnrutnp durhur2rlmrl k, hFF'
ur )ptr\hpntplnthh nttrlr hhp\ur qurptnur\tutrmp3nth (|rpullur\urh \urtl \urnntgnrlurkurh)'npqhu urtrgSrul

+hqphfh rup43mhp.
p )hunlurhur\urh k, nF u{l qurpurtulprtrntplnrtrp rftuphlnt hurdurp \qurhurtr2rl}r urtruhuur\urh oqnttntrhp.

q )qurptnur\rutrntplurh qntthupp hhurprutlnp k urpdurtrruhtutlurtnnphh qhurhurtnhl:

'tlury.furhur\urh qurpururlnpntpSnthp tr qurltlurtlullurh urkurhtlU 2hh durLur2{mtt:
2ullrnrd
Opqhu qurhntuur druhur2{urb qnulurpp hptlrhs hhp\urlurghnut L hu2tlhurnr durtfurtrur\ur2p2urt h.lhnlh
rlpntp;unfp Lhp\ur qrupuru\urhntp;mtrp tiurphlm hruilurp ulurhurh2tlnrl burluumtftrhp]r lurtlurqmltr
qhurhurtnu\urhp:

bph duniurlr*Iil, tih2 4purtllr urpdhplr urqrlhgnr-p3nrtrp kur\urh L, ruqur qurhnrutnlr qmrlurpp hnht hg
trhp\urlurghnttf k ru3tr bur]uunttitrhp]r trhp\ur rupdhpp, npnhp jutn ur\h\ur1nrp3ruh, \qurhurtr2rlhtr ur14

qupurtu\urtrmpSnrhg tiurphlnr- hunlurp :

thrlltiurtr +pnllpp Quni rlpntlphhnn) r{hurp k drlrh urlh lpnr-;pn GunI 4pnr-lptrhpp)' urnurtrg h*Z.lh urnhhlnr
hrup\tfurh urqrlhgmplnthp, nptr urpuurgnlmtl k drurfurlr*kh tlh2 rlpunilr urpdhplr t, *J+ qurpurur{npnrp;urhp
hururnt\ nlru\hplr thfourghh 2m\urlur\urh qhtuhrutnr,.rfhhpp: thryriurh +frnLJpE lqhurp I urptnurgnil, *tt
niru\hpp, npnhg qbntl rlpulfur\ruh rflr2ngbhpb urqurqur hnuphplr qhurhurtnnr-titrhptr urprlhh d2qptntl[htr:
'tlurhntutnp qhurp t oqullqnpbrl[ rf[tu1tr urltr burfuunuitrhp]r r]lrtftug, npnhg qbntl ur3r1 qurhnr-uurp u\qphurqhu
durhur5lhlhp:

3.L4. EutQuh ufutu1bhp

fur\urtr ufuurfrhp' Ulrfrurgirk dunlurhur\ru2p2rutrnttf prugurhur;urtlurb uluurltrhp hh, npntrp urltrqlrulr
h2urhur\ntplnth nrhhh, np trurlunp4 ilhU \urti tutlhf durtfuhru\2p2urtrtrhplr Slrtrurtruur\urh
hru2rlhuulntplnthtrhpp 2hh \urpnrl urSfru urpdurhurhur{urur hurtiurprl{ Irphlrg trhp\urlurgilurh prftr rlpnr-p3unfp:

Ctr\hpntplnthp nrqrlnr-il t hurlunp4nrl durtiurLur\ur2p2urh$ Lur[urh u]uurfrhpp hhurptrpurg

{hpurhur2rlurn\htn{ hur}unpr1nr1 durtfurLur\tu2p2ruh}r hurtfht[tutnhflr qmdurplrhpE, npnhgntil r.nhlh I nrtrhghl
uluurp:

3. 1- 5. Slt h u h u tu 
Q 

ta h gnV 6/p h hp

$|rhurhuur\urtr ur\urlnffrhp

U[qrllulluh durlnulnul h 2urfrnrtl



S]rhurhur\urh ur\ulrrlp durtrur2nttl L, hpp hur 4urnhnrti L qnpblrp| qurltiurhurqpurl|rh \nr1tf :

<hpur\urh urpdhpnr{' 2urhntlp}r \urtt {trurulr d}r2ngnq truttlnq, S}rhurtruru\rutr ur\ur}rtltrhpp ullqptnuqhu
qpuhgt{nttf htr }pur\urtr urpdhpn{: UIL Fntnf, []rtnutruru\urtr ur\tn[r{trhpp u\qptrurqhu qpruhgrlntil hh

]rpu\urtr urpdhpnrl' h*Z.lh urnrub qnpburpplr hhtn \urqrlurb burfuunrtlhhpp:

'huurullupqmrf tr htrnurqur 2unlrmtf. 2rutllftutr t1ururhqpphrutrhp
CL\hpntplmhp quruur\urpqntil L $|rtrurhuur\urh ur\rnlrrlt hpn' oqururqnpEhlnrl hhurhlurl2rurlrilruh

\uiuhqnplnutrhpp.
ur) urilnpmlrqrug{uE urpdhpml turtrlnq
p) irpur\urh urpdhpn{:ulhtlnrt' urilhunlurqurnthruh Q}rtrurtruur[urtr urprl3nr-hp]r tt[2ngntl,

e)hnur\urh urpdhpnt{ 2urt.l"rt' 2urhnr-gp} \urti tflruru[ il]r2ngnt[:

$irtrurtruru[rutr ur\ur[rrlg 2un]rtlmti L urtfnpu]rqurgtlurb urpdhpnrl, hph pur{urpurpr[mti htr hhurhlurlhp\nr
qur3tlurtrhhpp'

ur)Slrtrurtruru\urh ur[uhtlg qruhmil t p]rqhhu rinrltfr 2p2urhur\ntrf, np[r hquruur\h k qurltiurhurq]u{blr
rlpurtlur\urtr hnuphp[ hur{urpqprtrutr hurtlurp $}rhurhuur\urh rulln}lltrhp}r qurhhp, h

p)$|rLuLuur\urh tu\ulrft qrultfurhurqpur3|rtr qur3rftuhhhpp npn2ur\lr ullutuptlhplrtr urnur2urghnul hh hnuphp,
npnhp purgtunurqhu dur3p qnulurplr h 2rturprlurb ilru;p qnr-rftup}, tlnu, htu2rlruplltlurb un\nutrhpf
rldurpmiltrhptr hh:

$|rtrurtrutu\urtr ru\ur[rlp 2unfrtlntil t ]rpur\tuh rupdhpnrl'ur3lhruttruqurlttuh ft]rhruhuru\ruh ruprgnthp[r
tilr2ngnrf hph purtlurpurptlmtf htr hhtnblurl hp\nr qurliurhhhpp'

ur) $|rhurhuur\rutr *h*tr.ln qurhtlnul t plrqhhu tinrlhflr 2p2urhru\ntd, np]r bqururur\p ]rpurqnpbtlmtf L ph'
qurlfurLurqlu{bL rlpunftu\urtr hnup}r hutlupdiltr ri}r2ngn+ ph'S}rtlutruru\tutr ur\ur}r{trtpg tlrudurnhln{,

p) Strhrutrutu\tutr uhurhtlh qru3tftuhruqpu{hL qurlilrutrhhpp npn2ru\}r tutfuruprlhpflr runur2rughnrtl hh
rlpruiltu\tuh hnuphp, npnhp Furgurntuulhu rlur3p qmr.furplr h 2tlurprlurb rlur3p qmtiurph {pu hur2rlurp\rlurb
mn\nuhhplr rldtupnrtltrhpLr htr :

$|rirurhuur\urh ur\rnln[p 2unfr{nrd t }rpur\urtr urpdhpntl' 2urhnr-;p}r \uril tltruru}r il}r2ngntl, Furgurnnllalurttp hpp
urlh 2unlrrlntd I urtlnpurlrqurgtlurE urpdhpntl \uril |rpur\urh urpdhpntl' ur3lhurilurqurprlrur\ $irtrurtruurllutr
tup43 mtrplr ttlr2ngnrl:

UrlnptnlrqurgrlurE urpdhplr 2unfnlurtr hurtlurp \|purnr{ntd t ruprlSnrtrpurl}rtr tnn\nururlpnqpir ilhpnrlp:
Sn\ruuur3|rh h\rurinturp drutrur2rlmtf L 2urhm;pnr-rf \uni rfruruntil:
nlurpurpurl|rh $]rhurhuur\urh ur\nlr.lt hfrh quruur\urp.qmilh m hhurruqur :unfnttih \rulurlrub t (i) u\uh{hhph
qnpur$\Jr \urnur{urpr-turh hurtlurp Cb\hpnr-p1utr p}rqtrhu rlnrlhfrg, h (ii) u\tn[{f 4purilur\urh hnuphp}r
phmpurqphplrg:

'huuru\rupqrftuh h hhuluqru 5urfrnuf. tr]rqtrhu rln1fu



tr|rqhhu ilnr1hp rultr hlurhur$.r k, nptr oqururqnpbhlntl Ch\hpnr-plnrtrp \urnunlurpnu-t t urllnirrilrhpn'
rlpurilru\urh hnuphp utnurtrrulnthunitup, urFrllnp ph\hpnr-p3urh hqururur\h k (i)urlttnhrilrhphg il]rur1h

qurltiurhtuqpu{hL 4puriltulltutr hnuphp}r uurrugnrilp (<ur\ur}r{trhp}r qurhnuip qrulilruhruqprul}rh rlpurilur\urh
hnuphplr utnurgtlurh huniurp>) \urtf (ii) qurlilurhtuqlu{hL rlpurtfur\urh hnuphp}r h ur\u}rtfrhp]r r{rudunp}g
urnu2ulgn{ rlpurtfur\urtr hnuphp[r uuuugmtlp(<ur\ur]lfirhp[ qruhmrip qurpiurhruqpurl]rh 4pruriurllurh
hnuphplr h rlrudurnplr hunftup>), \urd, hph \[purnhfr lt n: (i) Uh*p h n1[ (ii) \t*E, $]rtluhuur\urtr
u\tn[{rhpp 4uruur\urpqrlnr-rl hh npqhu (uJLD pfqtrhu ilnlhfrhp}r tftuu b 2un}r{ntil hh }rpru\ruh urpdhpnrl'

2urhnt3plr \turf {truruh tf}r2ngnq:

'huuru\rupq3tilh hhurruqru tur+nl{ 4prutttu\rutrhnuphplr htuurlprtrlr2trhp

bph plrqhhu rln4hp hurfuunnhurlnr-ti t rulltnlrtfirhp[r qurhnttl qurltfurLurqFu{hh 4purilur\urh hnuphp}r
urnrugilurh \urtf qur3ilurhurqpurl|rtr qpuniur\urh hnuphplr uururgtlurh h tlrudurnpf hurtiurp, Ch\hpmp3mtrp
qtnuhururnul L, ph urF+lnp rlpurtiur\urh hnuphpp trhp\rulrughnr-il hh tf[ur3tr tiurlp qnr-rftup[ h :tfurp{urb ilurlp
qnuftuplr tlpur hur2rlruplt.l*b rnn\nuhhpir tldurpntdtrhpg:
.[hpturyuuur\rupqSut

Slrtrurhuur\urh ru\rnlrtlhhpl rlhpurrlururu\urpq{nul hh tf}rtultr tultr rlhqpmtl, hpp unlpnq2nrplurdp rlrnrlrn}ut{mri
k *lrt qnpu$hflr \urnurtlupilruh p]rqtrhu tin4hlp: .{hpturluuru\rupqnnip irpur\urhurgtlnr-ri t urnur2phpurg'
plrqtrhu rinrlhfr rlrnrlrnluntplnthlrg hhurn urnur2|rh hur2r{htnnt dunftuhur\ur2p2urtr}r ul1qpirg,

Updhqp\nul-u$rllulnl uprpurpu{}rtr llnpmuurhhp}r qtrurhrurntluE qruhnlurnp
U\L\ur1tlnr1 \npntuurhhplr qurhmuurlr 2rurlrmrlh urpuuugnlnr-ti k'
ur) urtr\nrpfhur\urlh hurtlrutrur\urhnrp;unfp \2ntlurb qmtfurp, npp npn2tlntti [' qhurhururhln{ htrurpurt{np
rupr13 nrhphhpfr ur]rpnt1 pp,

f) thnrth durtfurhur\tu;]rtr urpdhpp, h

e) urhglurl4hqphnh, plrfourghU qur3riurhhhplr h urqurqur urhtnhuur\urh qur3ilurhhhplr \tutrluunnhunttthhplr
{hpurphplrulnrl2urtfiun h h}rilhurr{nptlnrl tnhrlh\mp1nrhp, npp huruurLhft t hur2tlhurm rutluurprl}r rlpnr-p;urilp'
runurhg uLhup\|r burluunrt[trhp]r \ruil 2urhphpf :

Curhntlpir \unl rltruruntil, npqhu urpdhqp\nttllrg oqnr-tn \urt[ \npnrurn, durhurlnttl t ur\h\rullnr1
rqurprnpurlirtr \npntuuhhplr (\turI +purhg htullurlurp&ntilhhplr ) urlh qntilurpEr nph urtrhprudh2ur t, npqhuqlr
hur2rlhurnt uriluurprllr 4pnrp3unfp llnpnturnfr qurhnruug dZ*qnrl], tt]rtrlr urlh qnr-rfurpp, npp qurhurtr2tlnr-ti t
druhru2hl:

Udnprnlrqugrlurb urpdhpntl:urfq"rt qurptnprul]rtr qnpblrptrhpp trhp\ur3urgtlnui htr SlrLurhuru\ruh .lhd*lfh
durulrh hur2{htn{ntplnthnui' hruhrub ur\h\urflnl ulurprnpul}rtr \npnr-uurtrhp}r qLurhururrlurb qurhntuug:

rlmpu qpnr-rf

$]rtrurhuur\uh u[ur]ufrhpp unlpnl2nrplurtlp \ruri tiurutnu\]rnphh r]nr.pu hh qprlmd, hpp phllhpmp3nttrp
uqurnhlh +Irulhg hurtlurpurqphlnt pnlnp qnpbhur\rutr htrurpurtlnpntplnttrhhpp tr hqpurhurhqhlL, np urSrlqlrulr
u\tn[tlhhpir {rn}uhruurntgrltuh hhur \urq{urb ur\tr\ruftrphhph ruhh]rtth th: ']nrpu qpntilh hphlrhs
hhp\ur1 rugtrntil t urqurdurhur2nr-il :

Ch\hpntplnthp \urpnrl t 4mpu qphl$bLuhuur\urtr ur\urlnltrtpp, 2hrultub ru3rl qnr-tfruptrhpb tlhpur\urhqhtfurh
(uururgdruh) hunlurp \[purntlnuf hh hurp\urrlpdurtr tf[r2nghhp, FrxJg nl2urtt]rtn ur\tr\urfrphhp 2\urh:
Uqurdurhurlmrl



Ch\hpntgnttrp urqurdurhur2nttl k $|rburtruur\urh ur\ur[rlp, hpp (ru) ur\ur]ulp ttruprl[t \urti Sfirruhuru\urh
*\-l,rlhg unurzulgnl rlpulftu\ruh hnuphplr h\unnriurtfp qur3tlurhurqpurlbh |rpurtlnrhpLhpn ltnpgphlhh hphtrg
ntdp \uni (p) Cb\hpntplnthp rlrnlurutrg[t $]rhurhuur\urh ur\ur]r{rg qprutltu\urh hnupbp}r tr\ururilulfp
]rpun{nttrphhpp \uni \trphlL urlltn}rtlirhp}r rlrn}uurhgtirutr qrultfurtnuqfrp, tf}nudrutturhur[ (i)r]rn]urutrghln{
uh*h{h uhrlrur\rutrntplurh hhur \urqtlub pnlnp kurllurtr nlru\hph nr qurpqhururpmrlhhpp \unf (ii)

2{rn}uuhghlntl h hurh 2qruhqtutrhln{ tu\ur}rtlir uh{rur\urhnr-p3urh hhur \ruq{urb pnlnp kur\urh n}ru\hph nt
hurtnntlgtrtpp, uur\urlh 2qurhqruhhlnrl hurh tulturt rlh tr\rutntftuttp tlhpurhu\nrlntplnrhp:

'{hpurhu\nlntpgnr-trp hunlurprlnul t qurhqurhrlurb, hph rf;mu ltrrt ip qnpbhur\urhnttl2}r h*frrrt ur\rn}tltr
unipnrpnr-p1urilp {urdurnhl2rlrn}u\urqur\grlurb hppnprl U"rtrilr' urnruhg rlurdurnp}r r$ru purgntg}r2
uurhilurtrun[ur\nttttrhp 4trhlnt urhhpurdh2urnlp1urh:

Uqurdtutrur2ntdirg urnur2urgnq oqnLup \unl \npntuup durhur2{mtf L 2uhmSpmtf \uni rflrurumtl
UnhrnpurS|rtr thpf tnnpu\urh qurptnphpp
Unhtnpurl|rtr rlhplrurnpur\urh qurpmphpp urtlnptnlrqurgrlurb urpdhpn{:urtrlnq S}rtrurtruur[utr ur\ur]nltrhptr
hh:

'Ihpfrtnnpui\urh qurprnphpp 2ullrtlnrtt htr qnpbtupp[.qhntl, Frugrunnr-l{rutip rugh lhqphp}r, hpp
rlhplrtnnpur\urh qurprnpp:Ir qurpnthru\nr-d Qirburhuurtlnptiurh tr2urtrur\urflrg purrlur4p[r2:

Ulu 4hqpnrrl 4hplrurnpur\urtr qurpmpp 2ullrtlnrtl t qhrl2tlurb urpdhpntl:

Sptluib rfnluurnnr-p3 nthhhpp
Sptlurb rlrnluurnntplnthhhpp u\qphur\utr dutnu2nttilrg hhurn 2rurlrrlnrtl hh rutinpur[qrug]rnh rupdhpntl,

\[punhln{ urp4lnr-hpur3}rh rnn\nuur+Fnl]ph rfhpn4p:
U\qpttu\tutr durhur2ilurL quhfh urhurnllnu h gurbp urnllnuurrlpntpSpntl urptlurb durtt\htnurl|rtr rfrnluurnntp;urh
qhrl2mri[g ([pur\uL urpdhpnrl :tutmdlrg) unuztugrub qntur urprgmhpp

:tTl)u*Hfi,-i:i-Tr, ;'#;iHf#ffi',li-noo riururrur\]rsrrhp]r nt rrpurrrs rr,,r.ir,g tlhpurhu\tlnq

\urqilur\hpqntpSnttrhhplr qbml t, h

'Lpurftu[ruh il[2nghtp h 4pruhg hruilrupdhptrhpp

'Ipunfur\urh dlr2nghhpg rlpurdurp\r1mrl dlr2nghhph hh h gqurhurh2 unlurhqtrhpp: 'Ipunfur\urh il|r2nghhplr
hurtftupdhptrhpp qurh{nr-d htr \urpdurduril\hu rlprutftu\ruh qupururtlnpntplmhbhlrp puqulpruphlnr
hqurtnur\n{, ur31 n2 ph trhp4priruh \uni ur31 hqurtnur\hhpntl:

trurdtlul]rh qppblrptrhp

Opqhuqlr hhprlpnttlhhpp npur\urrlnpr{htr npqhu qpruilur\urtr tf}r2nghhp}r hurtiurpdhphhp, r1purhp qhtnp t
$Lhh uqrurn r{rn}uurpl1hftr' trurfuurqhu hurlurtr[r 4purilur\urtr qmtiurphhpr.l, h 4pruhg urpdhp[r r[rnr]rn]uriurtr

nhuhn r:lhurp L ilrt h n2h2urhur\urflr: Zhtnhurpurp hhprlpnultrhpp untlnpuFlup rltuurlnul htr 4purtfur\urh
ilF2ngLhpb hurttrupdhptrhplr 2urpp[b il[ur3b urlh rlhqprr.rf, tph r11rruUp nttrth r-furpilurh \*pd dunf\htn,
opirhur\ &hnpphptfurh oprlurhlrg hphp rutflru, 1l*rl rrrqh1]r plr2: trurh\ur1|rh o{hpqpurifurhhpp, npntrp htrpurllur
hh gqurhurtr2 rfurpriurtr, \uqrfmti ttr ptr\hpnrp;ruh rlprudur\urh il]r2ngtrhp[r \tunrurlurptfuh purfiurgnlgbt
rfurup, h npqhu Furqur+Fb, 4purtiur\urtr hnuphplr tlurulrtr hur2rlhur{ntplnthhhpnuf hhpurnntil hh rlpurttru\rutr
dir2ngtrhpntd h rlpurr.fur\utr illr2ngtrhp[ hunfurpdhptrhpmrf, ]ru\ $[ttuhuur\urh rlhd*ht, rftuu[rh
hur2{hurtlnr-p1nrhnrtf ' qruptnuitlnpntp;nthtrhpmrl :

flpqhu qurpuurtlnpmp;nr-h lluni uhrfrur\urtr \urqlrururlqruuur\tupqnr-ilE ph\hpntpluh \nrltllrg pnrlup\tlurb
qurpurpurlfh h pudtrur3]rtr qnpbhphhpg rluruur\urpq{nr-rl th \uil nprqhu Sfhurtruru\utr
qurpurullnpnrp;nrtrhhp, huni t1npqhu uhr]rur\urh \urq]rururl qur;rfurhurq]u{hL hurtftu&urltrntplurh
pmlurhqur\ntplurhp h Qlrtrurtruur\urtr ulurpuul[npnrplurh m purdtrurl[L qnpb[p[ uurhriurtrnrdLhpfrh
htutlurqrutnruu ]urutr :



CL[hpntp;urh \nryi]rg pnlurp\{urb purdtrurl}rh qnpE}rphhpp durlnu2tlntd hh utnurg{urb ilmurphp}r h}rrfurh rlpur'
hruhurb pnlurp\drutrp nuplur\f nphh tlhpruqphfir bur]uunttihhpp:

$|rtrutruullutr qupunu{npnrg nrtrtrhp

'Ituutu\rupq5rut L 2tutlrnul
$]rhurhuur\ruh qurpuunlnpntpSmhhhpp rlururullurpqt{nr-tf hh npqhu urtfnprn}qurg.lurb urpdhpnrl2ur{r{nq, h

|rpur\ruh urpdhpntl turrlr{nq' 2urhnr-3p}r \uni rltruru}r rf}r2ngntl:
Unhtnpur\urtr l1ph4|rtnnpur\urh qurprnphpp, uurugtlrub {ur\tpp h r}rnfuurnmplnr-irhhpp unfnprn}rqurgtlurb
urpdhpml :rutrlnq Slrhurtruur\urh ulurptnurtlnpmplnttrhhp hh:

Unhtnpur\uL \ph4frunpur\urh qrupurphp

U\qphur\rutr durhur2rfurtr qurhlrtr urnhtnpur\urtr lph4|rurnpur\urh qurpurpE 2ulfrtlnr-rf h ullqphur\urtr
urpdhpnrl, Furgurnnlfdlurlp ur3h rlhqph, hpp \phrfirurnpru\tuh qtupnpp 2ir qrupmhur\nuf $|rtrtuhurutlnprirutr
h2urtrur\urfir purrtur+Ftr:: U1u rlhqpnrtl \phr1|nnnpur\urtr ululpulpp 2rurlu{mtt k qhryr{urb urpdhpntl:

UuugtluE .l*p\tp L rlrnluunnrpSnrtrLhp
Zur2{urhgnnl
$]rtnutruur\urh ur\ur[rlp h S]rhurhuur\rutr ulurpuur{npmp3mtrg hur2rlurhgtlnr-r.t hh, h Q}rtnuhuur\urh.lhd*htt
ilurulrtr hur2rlhtmlntp;nr-trnuf trhp\urlurg{ntd htr q.mrn qmtlurpntl urgtr rlhqpnttf, hpp Ctr\hprr plnr-trp'
ur) ullurlquhlL nthlr durhur2rlurb qnr-tfurpt hnp hur2rlurhghlnt ]rpurtlurpurhnphh urtlpurqprlrub |punlnrhp, h
p) tfururrl]rp L \urtl hru2rlurp\p (ilurpnufp) |rpur\urhrughhlqnr-tn hfrrfnrhpn{, \uril }rpurgtr{ur\ur[rlp h tiruphl
qurptnurtlnpnr-p1 ntbp dlrrudutturhur\ :
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4.2 $frtruUurul,lutr tlrupAtul.lulnr-plutrlp umtugt[tut hfrdUuQutr Ufrgnglrhp

UUqpUutrrut undbp
Un 31 nhUmbilnbnh 2021o 65 658

UrlbtrlqnLLItlbn u.ltn pLlnLU 37 600

L{urqbgnrdLbn

Un 31 nbUmbdpbnh 2022o 103 258

UrlblugnrUtrbn utn B{nrd
LUuqbqnrUUbn '103 258

Un 31 nbLrurbdnbnh 2023o 0

tr nu uUUru0 rfiuzrl uOnlor n[r
Un 31 nbUmbdnbnh 2021p. 13 458

SunUu UruuUubnrBrnlUn urn EUnLU 11 484

LLluqbonLLIUbn 0

Un 31 nbUmbdpbnh 2022o 24 942

Stun{u Utr2tlu6nlBtnlUn ulln BLInLU 12 907

l,rluqbqnLdLbn 37 849

Un 31 nbUmbdpEnh 2023@ 0

2nun huztlblttnwrhlt undbp

Un 31 nbUmbdpbnh 2022o 78 316

Un 31 nbUmbdpbn 20238. 0



4.3 O2tlnpulurU ru[tn[tfllbp
000 rynud

$frprlutlJrlr

u:LnlLIbp
iudurLlupq2
LuJhtl

bnuqnbn LhsbLqhur

uJt nt

!1nput1ulr
u!tnItlUbp

CLnudbln

UllqpUu[uU updbp

Un 31 nbUtnbdpbnh 2OZLB BO 80

UrlbLugniJtrbn utt1 p{nuI 80 80

4bpwqbwhwmnulltg

LUuqbqnLdtrbn 80

Un 31 nbUmbdpbnh 2022p 80 0 80

Url bt uq n LLIL bn r.r.r t n Brl n r-rj 80 80

4bnwqltwhwmnttlhg 0

L{uqbgnrdLhp 80 80

Un 31 4hL4urhrlphnh 2023p 0 80 0 80

\ nr-muUdtub rluzdubnualnilr

Un 31 nhUtnhttphnh 2O2Lo. 80 80

Snr p{ur rfil2{ubnlpl nr-1r p u.1 r1 p{n ld 80 80

4bpwqltwhwnnulfig 0

L{uqbgnrdLbp 80 80

Un 31 nbUmhdpbnh 2022p 80 0 80

Sur nr.lur rfurtr] rubnr-lat nll n ut n tad nr-rl 80 80

4bpwqbwhwmnulfig 0

L{uqbgnrdLbn 80 80

Un 31 nbUtnbdpbnh 2023p 0 0 80 0 80

9ntw hw2tthQ2nry|tt wpdhp

Un 31 4bLlunbtlphplt 2022p 0 0 0 0 0

Un 31 nbL4mbdpbpft 2023p 0 0 0 0 0

Lnhrl druZ{tub n2U1nr-pl1ult uUrnh{rbnh uLlqpl.rruLlr.r.rU r.r.rndbpp Lluqrfnr-rl131..12.2O23p-[ 4pnrpltudp 80,0 huq qpu{, L"t-

2024 p rybUrnhulpbnh 31-h rgpnr-plurlp qnurrttlrqn{urb n2L1nr-puLturtt tullmh{tbnh tLttul:

O2 trl n r-pru Ll utr u Ll r.n h rlU bp fr r.u rJn p r.n hqur g h ul h qt n rl 6uu fu u bp p p ur2fu ulb1 bU

2023 2022
.{ru6unplr hUpUundbp
hnugL[uU 6tufuubn
.{rup'ru !nrtr 6rufuubp 80 80

QnpbuunLullurU ru11 6tu fuuEp
CUquLlbLrn 80 80



4.4 Sulutnlt
3L.12.2023o, 3L.L2.20228.

lnr-tfp h htnrBhn L262297 L 446 L40

thtrutunurtluL urh urh urhrJ trhn
Utrunl urntn urnururnnrutrp

'Tltutnnuuurh runururnnruhp 8213 8 901

Uqprutrp 367 302 468230
Ctrnunlhhn L 637 8L2 t 923 271

2024p. 4bllunh0 pbph 3 1 -h 4p nrpludp C 0 lbpn rpln r0 p 2n r0lr
gnut|u4nqu6 qu2urp0bp:

2023 2022

Str p r{ru p! pu gpn ld bru fu u

6r.n'L rulrlurb qur2u pLr hph u ndhpn
tlurqdnrd E

3 279 697 3 4L7 292
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4. 6 1p nr rlur Lt ruU rlh g n gU h n h h nn uU g h tu rlu pdhplr bp

4.7. \ tuU nUu 4ptu [4uU ( pudU btn I pur I tuU) U utq h m tu th qnr.tn qn r.rltu p p

4. 7. 7. 7f q m w p w p tlw 6 tt tl6 w p Qw 6 Q wU nlt ut 4p w Q wlt Q w t4 fi tn w p

Clt!bpnr-p1utr QruLnlur4pru[rutr Uruqhrnrun Qruqdnr-d 8 21250.0 hurq. .}purf 2

un{npuL1ullt pudlbtltuu 1nr-pr.r.rpuL UnLnn 10625,0 qnudh: erf6up{rub prudLbtluubp 1!url.r:

137 137

398 331

000

31.t2.238. 31.12,22n,

"LnudtunUn 87 993

PruLUurhl hruzhdlbn 261 794 734 944

iLnufbln 222 931



4.8. bpQwpwdwrlQbm 4wnltbn
urrl

31.12.20238. 31,.12.228.
iruZrlhUZnulhlr

rupdbp

iup!urlfrl
Puclul

ituZrlbLlZnuthlr
rupdbp

runUurthlr
prrJcu-Lr

tJt u g n p r1p un u n bu Uqphtr L1,1,1,1.1 LtL L1.L

U mug {b1 t mu p{uu pI ptugpnr-rf

Uun{bL E unup{ru plprugpnr-rl 777 L7t 777 777
ULugnp4p mupbrlbpgfiL 0 0 0 0

4. 9 $ frl.r rutr u u 14 utr {u p b ur lq ur 1n r-p1 utr qb n { t[6 ur p {b f hp qn r-rJur ptr b p

37,12.2023B. 31,.12.220.
rru2rlbL12nu1flr

undhp
lurpLltullrlr

EtUqU

lur2tlbtl2nullrtr
undbp

trupLlullrtr
EUIqtU

utugnp4p mupbuQqpfitr 32 075 32 07s 31732 31732
U unug{b1 t mup{ul pllpr,ugpnltf 451,19 45 ttg
Uurprlbl E mup{ru pLpugpnr-d 32 075 32 075 44776 44 776

tJU urq nnnn unu n bd bnqhtr 0 0 32 075 32 075

4.L0 4wpdwdwtlQbm $nluutnnrylntbltbp

3L.t2.22B,
ru2{b!2nu1frtr

2 477 755 2 477 755 2 21.6 000

UunLlbL t unup{ur pLprugBnld

2 477 755



4.11 Unltnpryltb h ryTfuh4lttnnputQuth ulupuphp

31.12.23a. 31.t2.22o,
Unhupufitt h ryl futh4ltunpuQwh ulutpuphp, u14

BlnuI
103 851 183 586

1. Umug{rub lurlfururl6untrbn 58 303 66 339

2. Unlr-m p ru1 hL q p b'1h Ln n p ru L1 ruL q ru p unp b p qU n rrltr h n h qbn rl 7s70 55 526
3. Unb-m p u1 fl.r ! p b r1[ m n p ur Q urL u1 ur p mp b p u rn ur g {ur b

bunutnltat nLUIbnh cbnLl 1,332 8 398

4. UnLr-mputh! tlnbnhmnpuLlurU u{unmpbn qunmpbn LUJ1

Ll uquU g rtrub Uuqdtu Lt bpq nrpl nftL bnh qbn{
5. tt tu p6 tu dru rI! b m Q p b 4[ m n p u [4 rul q u p rnp b p p1 n 19 h[r
qbn{, u14 p{nld 4211,6 41 31s

0
. uul 36 958 35 116
. bllutftnwhwnlt 3 282 4 46L
. U\shqqhU hutnlt
.1ntlpwhwpQ
. fnnh hwnl.l
.U11u.1wpmwnhn 46wn t 876 1,738

6. I p b4[ m n p u ! ruL 14 u p mp b p ur2 fu u r.n u rlu p b fr qbn tl toz

7, I p b 4[ m n p u L1 uh q ru p unphp q ru p un ur 4Jr p u n g. ur q.qbn rl 428 1.69

8. t-ttt ttnbrlhmnpu!uL qrupunpbp 11 839

000 nnud

Un trun p u1 [U Q p b4[ m n p ur I tulr q u p unp bp p Q ru p 6 rudru uILl E un bU

2bU u4upnrUullnrul ShUtuUururlnpUu.rtr l.r2r.r.rtrruL1r.uh pununnh> tr:u{rlnLd bU qnp6utpplt qUn{:

CLQbpnr-plnr-trp nr-I[ $frlurluruLlrul n[uL1lr Qrunur[updruL puqupu!rulnlplnlUltbp,
npnlp uquhnrlnld b'L pnlnp qupmu{npnrplnr-L!bpfr durduLnr!fi'L lumupnurfp:

4.12. iwhnrum

000

3t.t2.238. 31.L2.22p.

'0 uhn tu uz u nd,ut bn ryn tu t h tt {dut n dut h q&n d 4052 0



4.13.luunqp

4. 14. .Lur6runf h hUpLurndbp

4.15.t[1 h[rudnumUbp

3 727 894

'000qpurrI
31.L2.23p. 3t.t2.22o.

O n fu h ru r.n n r-g n r-rll,r b n urz fu u un ru U h gL b n hL 4t 722 3623t
Uur2 rlubn r-p.; rutr bur [u u 55722 59 384
Llnr-Bruhurh burhuhn 3 150 876 3289120
Urr burtuuhn 3L 977 32 557

Ctr+unlhtrp 3 279 697 3 417 292

rurl
31.12.23o. 3L.L2.22o.

Zhiltrurh urtr ilhqnqLhnh ourunnrilhhnhq oqnlur 840 183

Uhhutnnrtq rnniluub uhmhdtrhnhq hhruilnlm
UhurhiltrhnJrh rlhpurphpnrt 2hnnhtrhnhs hLuulnrur
LlmBurlurh rlhuruh rhnhhururnrqnrilhq hLurilnr-tn 431,

@nhrundhpurthh uurnphnnrplnthhq oqnttn
'Ilurnrnull nnmplurir hhnnu-lhq hLurtlmtn
Zur2tlhurm urrup{ru hurp\ur3}rtr urntl dhp}r h
urntsurhphhnh trhnnrtihq hhurdnrul
Shhurtruuih urtr trhnnnnrdhq hlr uilnuntrhn
'Ihplrunpru\ruh rqruptnphplr qruhntuu[
hurLurnurnd,mr.fho
lfu utuuurnhhnh otnurnmtlhq hLurtlnrtn 789 1680

Zhrlhurhurh tthpnqhhnh rlhnruqhurhunr-ilhq oqnr-rn

QnnburnhurL ruh rl rund.ruh rut nrBt nthhq hlturilntul
SnLnuurrhh hLrurlntur
9nhnhtnnnnLurtr u urnuphnh nmnuonnrd
Urr hLurtlnturhhn 4127 1.6644

Qhnruttthn 5 756 18 938



4.16. *{.tup1rul4ruU tt- rJt bruJuubn
r.l.l

3L.12.238. 3L.L2.22o,
1. .{urp>urhuh burhuhp, ull4 prlnr-tl 134762 1 16500

@nhhuurnrqntilLhn urlhurmurL hqhhnhlr 65698 46324

Unqhult ult urh unu urhnrl urqnnrBt urh r] durnhhn
Zlrilhurllurh tllr2ngLhpb riur2rlurbnrylutr, hnpnqrluh h
uuluruurnhriurh qbnrl burhuhn 79982 34s66
Qnpbnuplurtr, trhp\rulurgnrgSu\urh tr {hpuqurmpurumrlurh
burtuuhn 9219 1952
@nuurh h hhnurhurn nnnurbqnrprurtr burluuhn 1942 1566

Qnuruhhurhrurhtr tr hnrlmtrurr burtuuhn 3106 2229

Unrnhurnntuh urh h lunnhnnunnrl urL ur bruluutn 1.420 M9A
truh\u1|rh, uqurhn{urqpnrplurh, ulurhquhnlpjurh h
mnuhuunnmurrhh burluuhn 4087 2670

2rhntuhurtnnrodnn builuuhn hurnLtnhq h urnrnphnhq 1.445 1.077

.{urplur\urh ur11 bur}uuhp 27863 24626
2. I.purgilr:rh burluuhp 44947 37738
@nhhurtnntqnrilhhn urrhunnurL hqhhnhll L4571 10389
' rlulh hulnnlu quuqnl ulurtu+prxlrpll,urulFuluplrhplr
rlrurphpur{npriurtr, urhuru\rutlnptfurh h qurhqurhriurh
burtuuhn L934 1160

trutr\urg[tr burnru;nr-pSnrtrtrhp]r burfuuhp,

ulrl urhnrl ruqnntBt urh buhuhn
Snurhur:lnnrnurthtr h phnhulhntuurnnrlurh burtuuhn 1650 2524

Zlnftrur\urtr rilr2ngbhph rfur2tlurbnr-p1ruh, hnpnqdruh h
uuluruurnLtlurh qbnil burhuhn 22006 19331

Qnurutlrrurbrurhh h Lndnrhurr burluuhn
2rhnhhrutnnrqrlnn hrunLhnhq bruhuhn
UrunLhrnhhoh tr onrluronh burluuhn 4746 4232

Onurnfr h hhnruhruRnn4urU qnrBtrutr burluuhp
Qnnburnhurhurh rlurn&ur!ur1 nrBlnrtrhq burbuhn

Urr hnruqilrutr burhuhn 40 102

3. QnnbruntluLruh uru brutuuhn 26094 18286

9uru\urbhfr rlhp]rtnnpru\rutr qrupurptp[ quhmuur]r
uurhnbrlurtr bur]uuhn

'tluuurnhhnh r.lurdurnphq oqmrnhhn
Utrhnrurut h nhphurnnruh urtr ut urnuph nnrnu qpnrtl

'thurrunhhnh oururnnttlhq buhutn
.lurn&urh url ntplurh Eurtuutn
bpu2luf pul ]rtr uqruutup\tfuh h rlhpurtrnpnqtiurh qbntl

burtuuhn
Uurluuhn tnntt dhnhq, urnrqurtrphhnhq, +urururhruh burtuuhn
Updhptrhp[ qur\urunp4hhp h r]r2urgntil[rg llnpntutntrhp,
tuntnurtnl urb unu nurtrph hhrn L unu rl tub burluuhn
QnnurnhurLurh urtt burhuhn 26094 78286

4. Utt nl gnnbunhurLruh burtuuhn 1895 15196

UL uhrltrhnh rlhnurcLurhururnnfhq h rlhnurlulhntilhq burhu
ZhtttrurLurh rihpnqhhnh oururnnrtlhq Uhulu
@nturundhpurr htr rntunrhnntrar nttrho rl trruu 1895 1s196

Urr burluuhn
Chnrudhhn 207698 205982
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5 . $]rtnutrurullutr qnpb[rptrhp

5. 1 Zw2rlwuluhwQwh hw2ttwndwtt pw4tupwSwttnrylnfitthp

$lrhutruurLluU uLlunlrrlfr Lr- $frUruUuruLlurU qurprnurlnpnuplurL 1nr-puupurUynr-p 4urufr hrurfrup

![pun{ub hu2r{ruulr.uhrutlutr hu2{urndurL purrlurpur!urUnuplnlLn U- &+nrU{ub dbpnrPbpfr
dulnudtuuLbnn, frUlqbu Urutr- btlurrfunfi tr bufuuhph 6uIurSIuL SuqhuUhZLbnt nt hfitfpbpp

L h n q url ur g Llnr b bL b uL n pu qp n r-p1 n lt 3. 1 5-n ud:

5.2 lruVlut4ruhw/wh htu2tfiunilu h puqrupulw hnryapth hhqt

$hLuLuurUruL {h6urUh rlurulr'L hu2{brnrfnr-p1nl.1rnr-dLbnUu.lurgrlub rlLrugnp4Ubpp
rlhpruphpnurl b! uQmlr{rbnh tr uluprntu{npnr-p1nlLUbnh hbmLrlrul Lluunbqnpfrutbpfrl.

$hU ruU u ur tturtr tu U m h {U b n

rI

31.12.23ra. 3L.12.22o,

QnluunnlrarnlLLbn

UnL-un nut hl nbph Lnnnur [l u.rl ulL! nLnpbn 1,43952 L87 41,8

ULr tugnpqp nnul du nl.l nnld [r pul L1 nld 398 331 222937

U L $hLuL uu;Uu;l u U mh{Lbn

C!nwdb!n 542283 410355

$[r ruU u ur 1,4 uU q ur p tn ur tln p n lp1 n IUU h p

rI

31.12.23o. 3L.12.22t>.

.Lu nUbn U- fi nfu ulnnlplnl'Ltlbp 2 604 395 2 509 830

Un[unn u; hL U nbnhmnnu L1 rul qu pmpbp 3 432 75 932

U t $hlrru!uu U uL q upmur {npnup1 nILL bp 0 0

CLnudbln 2607827 2585762

Sbu' bur!npr.uqpnr-p1nr-L 3.15-p' ;nr-purpr.r.rLrynlp $[hurUuut,lruL qnnbhph t,tr-umbqnnhulh qbnu[

hur2{uquuhru!rul hur2rlundutr purltupruLluLnplurL trLlrupuqpnlplr.ut hrudiup:

6. blrtnutruru\urh nhuUh I run ur{urprlurh nL[nnLpJ nrLtrhp

CLllhpnr-plnrLL |rp phur\urhnh qnpbmtrhnrplurh ptrpurgpntil htrprupll{nttf t qrupurpug[L lt

|rpurgqh$nrp3urtr nlru\hplr :



7. S[rtluhuru\utr nhu\h qnpbnhtrhp

7.1iupmpryfih nfiul7

lupmpulftl nfiutaL unuguLnld L u1L +brqpnurl, bpp qrulrJurlurqpurlftL qnpbflrllbpp y[ lrumupnlrf frp
qrupmrurlnpnlp1nlllbnn, nnh hhrnhurlpnrl CIUbnnr-ptnuLp $fliu!ur.u!urLr l.lnpnr-umLrbn Urunnn t !pb1: C!l.1hpnr-p1nr-Lp

unluputllrl rybpfrrnnpruQruL qurpurphnh nhrlurg bpLu2fuhpUbp !r quhtlrlgnud:

7. 2 hpru g rlhtlrnqal ru h n fiu I

hputgtlbfinrplu'L nfiuQp r.lbprupbpnudt C!l.1bpnr-p1uU Llnqrf]rg hn qunLnrlnpnr-p1nr-Ltrbnn drufrulutthL r.tupblnr-1.r

tt- tulttlftgtulluLrnpbL !uq{ub b ClLlbpnrpluL 4purftuqut rlhgngtbnh hurlupuqprlurU hbrn, frtp Lllupuqp{ub L

r.lbp p tr2rlurb q tu p mpul JrU nfru L1 bp n r-rJ:

8. hpurl;urh updhpf 1urftnril

hpu.rLlurl urpdbpnrl2urr.hqnq $hlulurutlul ruLlulrrftrbpL Lr- quprnurlnpnr-p1nr-LLbnn' 4purrluluL rlfigngLbplr,
unU-unpulltl qbpftunnpuQurtr Lr- UnhryhmnnutlruL qupmpbnh, {tunUbnn tr {rnluunnrp1nflr'Lbpfr hur2rlbl12nul]rI
ur pdbpp h ur rlur u nr p {nrf t fr p ru ! ruL ru pdbpfiL :

9. <Irul rlurtru[urtrnl-1al nLLUhn

9. 1 *npi wprwp tllr2wtlwl7t

ttulruumuLnr-rf frpuLltuLrug{nrlpruquupruLluL h rnLunbuul.trut rhnf nlunplnl'Lttbpp 2u:pnilruL1u.t!utl pLnqp btt

Qpnr-d: flpqbu qunqurgn[2nr-t1r,u'lulurumuLrnr-rf purgr.r.rQulnlf bL !urr.nup.lulqnpbutputp tftguttlutlp tr
hurrfuqtrlrnuluJurutr bLprullunnlg{tubpUbn, npnUp unrlnpupr.r-rp qnlnr-p1nr-U nlUhll uquLn 2nllur1tulutL mUunbunlplnflr

nrtbgnn bnUnLbnnrd:

Prugh nnul,hg, mtrnburu!urtr qulIu'L'Lbpp 2rupnlLruLlnr-f bL uruhrJLufiuLlblqnpbrunLnr-plntllbpfi btutltutUbnn

$[rlrulutuLluL 2nr-tlrulhnnr-rf, [r- $lrlutuurLluL qnpbftpLbplr frpruLlruU rupdbp'ltbpp Uunnn bL thtutltut4umuufutuLbl
JrpruLlurLtugrlub qnpbu.rppUbpfrU:lbmu.rqur mUrnbuur!url.r qupqugdtuL hlttltttu!tuU lunpUqnmp mLmbuultutt Lt-

frlurnfrrnnr-gfrnlrul qurpqugdruL gubp rltulltup4ruLlLr L' qnr-qrulgrlrub rnrupurbr,r.r2pgutUtrllrl ultlltulnlLnlpltutlp Lt-

!blunpnlrugrlub unlunbuulurl-r hbtpn{ tr rfrgrrqqulfrl-r unLunburuLlutr 6qLtudutdp

CLllbpnr-plurL {nuu r.r.r1u qnpbnl.rlbnh hLrlnurr.[np hbmLu-rlrplbpp Llunnn hl ltbpurnbl plttulllnuplnLuhg

4hpfrmnpuLlrul qrupmpbpfr dturltutrurLllrL hurtlrupruqpnr-dp, furupunrlurb hbfltLu!nupJnLup, uu{n'rLeLbnh tr
br.r.rnurlnr-p1nr-lLbplr rlur6urnplr, frllqbu truLr- $hLutrur.ullr.r.r'Lr dhgngubph bhnppbptlutl hbm quuttltub

rpd{rupnr-p.1nr-LLbpp Lr- u;p: Pnlnp u1u luLqlrpLbpp Qupnq hU hutqbglhl CLllbpnr-p1ulU hnug{bhnrBlutlt u'UlltlutU [r,
hhrn[r-uprup, urnurgurg!btuUdrnhrumnr-p1utr fuL4frplbp: Ultrnr-urrlbLrr.uirhtl, ptulth rlbn r.u.;u r.uLnpn2nr-plnuLLhpnld

unllur mupuQnluulplbpl nr- bLrpurlpnr-p1nr-Lrlbpn 2uLn bl, nbLlru{rupnlplnilrp fh Uunnn {umuhuptup htu2tlutplb;
pb hLt tuqlnLl qnLulp Llurnnn bl ruqqbgnr-p1nr-L nlLhLrr-r.rl Ctrllbpnr-p.1uL ruUmh{rbnh tr ulunmurr[npnr-plnll.tl.tbpft
h ul2{bt42nurt hL undhpl bnh utnu :



ihmtrupup, CI!bpnpluL $hLrutrut4utr hruZrlbm{nuplnilrlbpp 2btr lrbpunnrd62qpmnrUltbpfr
ruq4bgnplnr-Lp, bpb uJrluthuhp !uL, npnLp Uurnnt1 tJrL ur'Uhprudb2m hudu.tpt[b; bpUbpLltu

hurfu2fuurphurllrl 6q'Lurdurrllr u.rqqbgnr-p.;nr-1rp luiluurnuLnlrll.rLlurrnbflr Lr- urpdtuLtuhur{umnpbl
qLurhuunbfi fiLbp:

I 0. Urquhnr[urqpnrp; nrh

I rul tu u m ul n r-d ur u.g u h n {u qp u Q rul h ru dtu t4 ur pqp qr.u pqu g dutL {r n qn ld t, h
uquhnrluqpnr-p1url2um mbuullbp, npnLp lllLnpbtr mupurbtltub blt dlnlu bnU&hnntf,
lurluumulnr-d rpbn fbL Uhnun{nr-ul: CL!bpnr-p1nr-Lrp' [p urltnfi{tbnh U- qnpbnd.rbnlplurlt
pl4hurrnfurL urp4lnuLpnr-rf hu.rugrlurb {furuuh urquhnr[r.uqpnr-p1nr-U 2nr-Ifr: PUL[ 4hn
CtrQbpnr-p1nr-Lrp hrurfruqurunurufuurLr htrnrlruulurhntluqn{rub 2t, qnlnuplnlt nr-tlt nJruLl, np

npn2rullfi tuLlunfr{Lbpfr !npnr-urnp !tuf nltr;urgnr-rlp Lluupnrl E uLpunbLu.lr,uuLn tlnlpuLlutlt
urq4bgnr-p1nr-1-r nr-LrbLrurl CLl.lbpnr-p1r.r.rLr qnpbnr-trbnr-p1r.r.rLr U- $ltUrultuutlutt qpnplufu tfput:

11. {up\hp

lurluruunurLfr turLpruqbunnr-p1u! hurplurlJrL hudurtlurnqp hrurlbdtuunurpun Unp t'
hul6rufuurQh dnn$nlu{nrlopbLu4pnuplrurfp, nnn hu6rufu rJblltrupurlnr-p1nr-'Ltltbp L quhuLgnltf:
tu6ufu unuppbp hurpllulfrtr tr- frpru{urunu dupdfrtrLbp rnurppbp tlbLllutptuttnr-p1nftltbp nr-tbU:

trupllbpp hrupLlrulfrL rftundhlrUbnh qnndhg bl.rptullr.u t bL rlhpruUurlrlruU [.u nlunrdtttuu]rpnr-p1u!:
trupLlurlfrU drunrJhllhnL onbtpn{ thurqnnr.lub Etr untugru4pbl rnnr-qulpltbp Lt- rnnr-1dhp:

.tbpnL2rul hulUqulfulel.rbnn lurltuumulnr-d Llrupnrl bU runugugubt u{bth tjbb hunUu.lhlt
nlrutlbp, prul urll bpllpLbpnud: "IbLlurlurpnr-p1nr-'l.rp hudnq{tub E, np hu.tpllutlftU

qurprnu{npnr-p1nr-!trbnh qbn{ [lrrnupbl E hurlur.quruJuuU humQrugnr-fthn' hun[1ulhtt
opbLru4pnr-p1ru! lrphLg rfbllUupurUnr-p1ur'U hlrrlurl {pr.u: Ufl.rnr-udblut.lltlttl, hup!u1[lt
rJurnrlhlLbnfi rJbtflruputnr-p1nr-ULbnp LlLunnn btr rnunphn{hU Lt- nnulg urq4bgnplnftp l.trupnr1E

qqurh Lhlbr:

12. I,puttlut Q ru h q uVuu{npnp1nilt tt hp

Un 31 4bllunbrlpbpfr 2023p-]r 4pmp3urilp, |rhyqhu tnuh rilrtrlh urlu Slrhrutru\urtr
hur2rlhrnrlntp;urh huruurunmlurh dunfurhur\urpqhpp ptr\hpmpSnttrp trhpqprlrub 2t ur3hq]ru]t

4urtnur\urh {urpntlphhpnrd, npnhp \*Frrt hh Lru[urh uqrlhgnrplnttr nthhtrurlph\hpntplurh

$frhurhu\urh hur2{urp\Lhp[ t{pu :

13. Zur2rlhurnt durtfurtrur\ur2p2ruhhg hhurn mhqh nthhgurb +hqphnn



h grnr-tltr OnluurumuLnr-r[ tr- rnurpubtu2pguLnldpruqrupruLluL [r- lnUrnbuur!ur1i qurpqrugnr-r.lLbpfr,

qhLlru{urpnr-pJnLln hbrnLrnr-rlL untrunbuurLluL Lr-purlurpulluU fipu{Jt6tulttbph plpugftq
qhnqhnfunrylnr-IIbplrL, bbnUurpllnr-dt dhgng!bp, npntrp ulhputdb2un bL CltLlbpnrpjutl

qnpbnr-Ubnr-pJuI UurJnr-Lnr-p1nr-Lrp h qtrrnqrugnr-rIp urquhn{b1nr hurrlup: f}bh urlu

qupqugnr-dLbplr upry1nr-Lpp rldLlurn E luUluurr.nbubl qblutltupnr-plnuUp htudnq{ub E, np

Cl.rtlhpnr-B1tuLr qnpburnlinuplnulrLbpnlzurUuLlruth iuguruurUurU uqnbgnr-p1ndt lbU nlLbtru:



14. rrurqurhg{tu0 qn$hp h qnpOurpptrhn trpruhg rlhZh
CU 1.1 bp n p1 urt U ur ut ur ll g rlru b U n ndbn n U b n u nn ld bt.
Ctrlbpnr-pltutr furuluLlfigUhp bt huU4fruulnr-tf' ptudLbrtuufi 50 %3t purrylptugfr U, tupnr-p1nr-L;url.r U- 50 %tt purturpurgh l'],

I r,u p n r-p1 n r-Lr1 u1-r,

1 4. 1 4hpw hu Qnqnqal u h fin luw hwpwp hpnrya1 nth
UnrutuUhgLbnh hbm qnnbunBlbnn LbnUutrugrltub bL umnpLr-

31.12.23p. 
I 31.72.2022 31.12.23p. 31.12.22p.

gnnbuneh urirrluUnrdn Lr- UUf 9nnbupph qnlilun 9nnbrunph gnrilur
?rlurprlurb

ritrurqnnn ?ilrunrhub ritrruqnnn

U. lunnr-tatnlLtuul 7 401 450 1 406 500

O n lu r.u nn llat r,uL uururqnrd' 6 950 55 000

On l.u u nn r-Bt r.utr rlurnnul 12 000 21 000

Cr.uhurpudhl' 148 443 54 311

3L.L2.23p. 31.12.2022 3I-.L2.23p. 3L.L2.22p.

anpbuppfr tuLtltuLnudp Lr- UUt Qnnburnph qnrr"[urn Qnnburnph qnulurn
2tturp{urE
rlhuronnn 2r.furnr]urb ilhurqnnn

O. lunnr-tarnr-LrrLuLr 7 202 945 7 077 254

O n fu ur nn uer uL urnuronrtf' r.31590 227 754

OnluunnlatuLr ilurnnril

CuhtuprudhL' 200 039

1 4.2. rlhllwfiapntplwh hutunrynulhhpp

CLrl.lbpnupltul urnurtrgpulfrtr \urnurtlurp2ur\urh urh&trur\ruqifp utnurgtl
hh urtr&trur! urqilh qEnrl Eurluumtlhhpnr-il (urtu burhnpruqpntplnth 5).

$htrrutruurltuU h

Qfutr{np SLopblr

Qtlu. htuZ{urquh'

k hhurhltul hurumgmtfirhpg npnhp htpurnrlurb

rI

LnuLnLlbt bU nuUutlutnnLpJruu Llnndhg' 07,10,2025p.

U. SunnlpJnd.rjruU

L. luruluuurplr-ul

3L.12.2023 31.L2.2022
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